
Richmond Global Compass Fund นําเสนอ

รายงานใหมที่มหาวิทยาลัยเยล พบเกณฑชี ้วัดใน

แวดวงการเงินโลกยังมีขอบกพรอง

ผลการวิจัยใหมซึ่งนําเสนอที่มหาวิทยาลัยเยลระบุวา ระบบการจําแนกประเภทที่โลกการเงินใชกันอยูทุกวันน้ีอยาง

GICS ยังมีขอบกพรอง เพราะมองขามปัจจัยสําคัญอยางความยัง่ยืน ขณะเดียวกัน SICS ซึ่งเป็นระบบการจําแนก

ประเภทอีกระบบหน่ึงที่คิดคนขึ้นโดยคณะกรรมการวาดวยมาตรฐานทางบัญชีความยัง่ยืน (SASB) ก็มีขอบกพรอง

เชนกัน เพราะใหความสําคัญกับเกณฑชี้วัดดานความยัง่ยืนมากเกินไป เมื่อเทียบกับเกณฑชี้วัดทางการเงินอื่นๆที่ใช

กันทัว่ไป

คุณเดซิโอ นาสซิเมนโต ประธานเจาหน าที่ฝ ายการลงทุนประจํากองทุน Richmond Global Compass Fund ได

นําเสนอรายงานหัวขอ “Industry Classification and Environmental, Social and Governance (ESG)

Standards” (มาตรฐานการจําแนกประเภทอุตสาหกรรม สิ่งแวดลอม สังคม และบรรษทัภิบาล) ในการประชุม

Sustainable Finance Symposium 2018 on the State of ESG Disclosure Standards ซึ่งจัดขึ้นโดย Yale

Initiative on Sustainable Finance (YISF) เมื่อวันที่ 2 พฤศจิกายนที่ผานมา

Richmond Global Compass ไดขอสรุปวา การผนวกรวมทัง้สองระบบดวยการซอนกลุมอุตสาหกรรม SICS ทับ

กลุมอุตสาหกรรม GICS จะกอใหเกิดระบบการจําแนกประเภทที่มีความแมนยํามากขึ้น และลดความสัมพันธกัน

ระหวางกลุมตางๆอยางมีนัยสําคัญ ผลลัพธที่วามีความสําคัญอยางยิ่ง เพราะแสดงใหเห็นวาการอาศัยระบบใดระบบ

หน่ึงที่ตางไมมีความสมบูรณอาจใหขอมูลปัจจัยเสี่ยงที่ผิดพลาดบางประการในพอรตการลงทุนของผูจัดการ และอาจ

เป็นการทําผิดหน าที่ของผูดูแลผลประโยชน

Richmond Global Compass ไดนําเสนอขอมูลเชิงประจักษอันเป็นที่ยุติจากการวิจัยดังกลาว โดยเริ่มจากการ

ทดสอบระบบการจําแนก GICS และ SICS แยกกันตางหาก และพบวาระบบ GICS มีประสิทธิภาพกวา SICS เมื่อใช

จําแนกบริษทัที่มีลักษณะใกลเคียงกัน เพราะระบบ GICS มีการนําไปใชจําแนกประเภทครอบคลุมตลาดทุนกวา 9

5% ในปัจจุบัน จึงมีการป อนขอมูลระหวางตัวระบบกับผูจัดการที่ใชระบบน้ี

จากนัน้ไดมีการศึกษาใหลึกขึ้นไปอีกขัน้โดยบูรณาการสองระบบเขาดวยกัน ดวยการผนวกรวมกลุม GICS ทัง้สิน้

11 กลุม เขากับกลุม SICS อีก 10 กลุม เพื่อสรางระบบการจําแนกใหมที่อาจมีกลุมอุตสาหกรรมรวมกันมากถึง 110

กลุม แตบางกลุมเป็นเซตวาง (null set) ดังนัน้ตัวเลขจริงอาจเหลือประมาณ 30-40 กลุมอุตสาหกรรม ตอมาไดมี
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การทดสอบระบบการจําแนกใหมน้ีในรูปแบบเดียวกับที่ทดสอบระบบ GICS และ SICS ซึ่งใหผลลัพธที่นาประหลาด

ใจมาก เพราะเมื่อประเมินชุดขอมูลตางๆ เชน บริษทัขนาดเล็กและใหญในดัชนี S&P500 และ S&P1500 รวมถึงใน

สหราชอาณาจักรแลว พบวากลุมอุตสาหกรรมในสัดสวน 95% มีพัฒนาการดีขึ้นในแงของความสัมพันธกันระหวาง

กลุมอุตสาหกรรม หรืออีกนัยหน่ึงคือ บริษทัที่ถูกจําแนกประเภทเป็นกลุมตางๆ มีความสัมพันธกันกับอีกกลุมหน่ึง

ลดลงในแงของความเคลื่อนไหวในราคาหุน นอกจากน้ี ในกลุมอุตสาหกรรม 95% ที่ปรากฏใหเห็นพัฒนาการดัง

กลาว ขนาด (magnitude) โดยเฉลี่ยของพัฒนาการเหลาน้ีอยูที่ 51%

Richmond Global Compass เชื่อวายังมีอีกหลายอยางที่ตองดําเนินการเพื่อพัฒนาภาคสวนน้ี แตขอสรุปที่ไดจาก

การวิจัยเบื้องตนก็สงสัญญาณในทางที่ดี บริษทักําลังเดินหน าพัฒนาแพลตฟอรมการเรียนรูของเครื่อง ซึ่งจะทําใหมี

ความรูความเขาใจในประเด็นสําคัญมากขึ้น และอาจนําไปสูการพัฒนาระบบการจําแนกที่มีความแข็งแกรงยิ่งกวา

เดิม ดวยการสรางสมดุลระหวางเกณฑวัดสําคัญทัง้ทางการเงินและนอกกลุมการเงินทัง้หมด โดยผูจัดการที่ใชระบบ

การจําแนกประเภทที่เหมาะสมยิ่งขึ้นจะมีความรูความเขาใจมากขึ้นเกี่ยวกับปัจจัยเสี่ยงในพอรตการลงทุนของตน

ซึ่งมีความสําคัญยิ่งในชวงเวลาอันสับสน ทัง้น้ี Richmond Global Compass เชื่อวา ทายที่สุดตลาดทัง้หลายจะตอง

หันมาใชระบบการจําแนกที่กาวหน ายิ่งขึ้นอยางหลีกเลี่ยงไมได ซึ่งจะขับเคลื่อนตลาดและโลกของเราไปในทิศทางที่

มีความยัง่ยืนมากขึ้น
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