
KTAM มั่นใจ​เศรษฐกิจ​ครึ่ง​หลัง​ปี​ 61 โต​ 4.​5% เนน

ลงทุน​หุน​รับ​ประโยชน ​อุปโภค​บริโภค​-โครงสราง​พืน้

ฐาน

ดร​.​สม​ชัย​ อมร​ธร​รม​ ผู​ชวย​กรรมการ​ผู​จัด​การ​ ฝาย​กลยุทธ​การ​ลง​ทุ​น ​และ​ลูกคา​สัมพันธ​บริษทั​หลัก​ทรัพย​จัดการ​กอง

ทุ​น ​กรุง​ไทย​ จํากัด​ (มหา​ชน​) หรือ KTAM เปิด​เผย​วา​ จาก​ปัจจัย​พื้น​ฐาน​ของ​เศรษฐกิจ​โลก​ใน​ชวง​ครึ่ง​หลัง​ปี​ 2​561

ยัง​คง​มี​แนว​โนม​เติบโต​ได​อยาง​ตอ​เน่ือง​ แต​อาจ​ชะลอ​ลง​เล็ก​น อย​จาก​ความ​ขัด​แยง​เกี่ยว​กับ​ประเด็น​การ​คา​ระหวาง

ประเทศ​ที่​เกิด​ขึ้น​ เศรษฐกิจ​สหรัฐอเมริกา​มี​แนว​โนม​การ​ฟ้ืน​ตัว​ได​แข็งแกรง​จาก​แรง​สนับสนุน​ของ​อุปสงค​ใน​ประเทศ

และ​แรง​กระตุน​ดาน​การ​คลัง​ ขณะ​ที่​เศรษฐกิจ​กลุม​ประเทศ​ยุโรป​ยัง​คง​ขยาย​ตัว​ได​ตอ​เน่ือง​แมวา​จะ​มี​ปัญหา​การเมือง

เขา​มา​กดดัน​เป็น​ระ​ยะๆ

นอกจาก​น้ี​การ​ขยาย​ตัว​ของ​เศรษฐกิจ​โลก​ยัง​อาจ​ได​รับ​แรง​หนุน​จาก​การ​ลง​ทุ​น ​โดย​เฉพาะ​การ​ลงทุน​ใน​กลุม​ประเทศ​ผู

ผลิต​น้ํามัน​ หลัง​จาก​ชะลอ​การ​ลงทุน​จาก​ปัจจัย​ดาน​ราคา​น้ํามัน​ตก​ตํ่า และ​การ​ทําขอ​ตกลง​ใน​การ​ลด​กําลัง​การ​ผลิต​ใน

ชวง​ที่​ผาน​มา​ แต​ทัง้น้ี​หาก​ไมมี​การก​ลับ​มา​ลงทุน​อาจ​ทําให​ปริมาณ​น้ํามัน​ไม​เพียง​พอ​ตอ​ความ​ตองการ​อุปโภค​ใน​อนาค

ต

อยางไร​ก็​ตาม​ ปัญหา​การ​กีดกัน​ทางการ​คา​โลก​ยัง​เป็น​ประเด็น​ที่​ตอง​ติดตาม​อยาง​ใกล​ชิด​ หาก​ประเทศ​ที่​ขัด​แยง​กัน

สามารถ​บรรลุ​ขอ​ตกลง​รวม​กัน​ได​ อาจ​ทําให​การ​คา​โลก​กลับ​มา​ฟ้ืน​ตัว​ได​ดี​ขึ้น​ และ​เป็น​แรง​ขับ​เคลื่อน​สําคัญ​ที่​ทําให

เศรษฐกิจ​โลก​กลับ​มา​ขยาย​ตัว​ได​ดี​ยิ่ง​ขึ้น

สําหรับ​เศรษฐกิจ​ไทย​คาด​วา​จะ​ขยาย​ตัว​ใน​อัตรา​ชะลอ​ลง​เล็ก​น อย​เมื่อ​เที่​ยบกับ​ครึ่ง​แรก​ของ​ปี​ แต​ใน​ภาพ​รวม​ยัง​เชื่อ​วา

เศรษฐกิจ​ไทย​ยัง​ขยาย​ตัว​ได​ถึง​ 4.​5% ตอ​ปี​ ซึ่ง​ถือวา​เป็น​อัตรา​ที่​สูง​เมื่อ​เทียบ​กับ​หลาย​ปี​ที่​ผาน​มา​ ปัจจัย​สนับสนุน​มา

จาก​ภาค​การ​ทอง​เที่ยว​ แนว​โนม​ขยาย​ตัว​ของ​การ​ลงทุน​หลัง​พระ​ราช​บัญญัติ​เขต​พัฒนา​พิเศษ​ภาค​ตะวัน​ออก​ พ​.​ศ.​

2561 มี​ผล​บังคับ​ใช​ รวม​ทัง้​การ​บริโภค​ที่​อาจ​ปรับ​ตัวดี​ขึ้น​ตาม​การ​ปรับ​ขึ้น​ของ​ราคา​สินคา​เกษตร​บาง​ประ​เภท

สําหรับ​แนว​โนม​อัตรา​เงิน​เฟ อ​ โดย​รวม​อัตรา​เงินเฟ อ​ยัง​คง​เป็น​ขา​ขึ้น​ตาม​การ​ฟ้ืน​ตัว​ทาง​เศรษฐ​กิจ​ แมวา​อาจ​จะ​ชะลอ

ลง​เล็ก​น อย​ใน​ชวง​ครึ่ง​หลัง​จาก​ปัจจัย​ทาง​เทคนิค​ ขณะ​ที่​วา​อัตรา​ดอกเบีย้​นโยบาย​ของ​คณะ​กรรมการ​นโยบาย​การ​เงิน​

(กน​ง.​) ธนาคาร​แหง​ประเทศ​ไทย​ (ธปท.​) นา​จะ​ยัง​คง​ทรงตัว​ที่​ระ​ดับ​ 1.​50 % ตอ​ปี​ไป​จน​สิน้​ปี​น้ี​ กอน​ที่​จะ​ขยับ​ขึ้น​ใน

ชวง​ตน​ของ​ปี​ 2​562 หลัง​จาก​ภาพ​เศร​ษกิจ​ไทย​มี​ฟ้ืน​ตัว​ได​อยาง​แข็ง​แกรง​ อยางไร​ก็​ตาม​ หาก​เศรษฐกิจ​ขยาย​ตัวดี​กวา

https://www.thaimediapr.com/ktam-%e0%b8%a1%e0%b8%b1%e0%b9%88%e0%b8%99%e0%b9%83%e0%b8%88%e0%b9%80%e0%b8%a8%e0%b8%a3%e0%b8%a9%e0%b8%90%e0%b8%81%e0%b8%b4%e0%b8%88%e0%b8%84%e0%b8%a3%e0%b8%b6%e0%b9%88%e0%b8%87%e0%b8%ab%e0%b8%a5/
https://www.thaimediapr.com/ktam-%e0%b8%a1%e0%b8%b1%e0%b9%88%e0%b8%99%e0%b9%83%e0%b8%88%e0%b9%80%e0%b8%a8%e0%b8%a3%e0%b8%a9%e0%b8%90%e0%b8%81%e0%b8%b4%e0%b8%88%e0%b8%84%e0%b8%a3%e0%b8%b6%e0%b9%88%e0%b8%87%e0%b8%ab%e0%b8%a5/
https://www.thaimediapr.com/ktam-%e0%b8%a1%e0%b8%b1%e0%b9%88%e0%b8%99%e0%b9%83%e0%b8%88%e0%b9%80%e0%b8%a8%e0%b8%a3%e0%b8%a9%e0%b8%90%e0%b8%81%e0%b8%b4%e0%b8%88%e0%b8%84%e0%b8%a3%e0%b8%b6%e0%b9%88%e0%b8%87%e0%b8%ab%e0%b8%a5/
https://www.thaimediapr.com/ktam-%e0%b8%a1%e0%b8%b1%e0%b9%88%e0%b8%99%e0%b9%83%e0%b8%88%e0%b9%80%e0%b8%a8%e0%b8%a3%e0%b8%a9%e0%b8%90%e0%b8%81%e0%b8%b4%e0%b8%88%e0%b8%84%e0%b8%a3%e0%b8%b6%e0%b9%88%e0%b8%87%e0%b8%ab%e0%b8%a5/


คาด​ กน​ง.​ ก็​อาจ​ตัดสิน​ใจ​ปรับ​ขึ้น​ดอกเบีย้​ตัง้แต​ปลาย​ปี​น้ี​ก็​เป็น​ได

ดาน​นาง​แสงจันทร​ลี​ ผู​ชวย​กรรมการ​ผู​จัด​การ​ การ​ลงทุน​ใน​ตราสาร​ทุ​น ​สาย​งาน​จัดการ​ลง​ทุ​น ​บลจ.​กรุง​ไทย​ กลาว​วา​

ปัจจัย​เสี่ยง​ที่​ตอง​ติดตาม​อยาง​ใกล​ชิด​ใน​ชวง​ครึ่ง​ปี​หลัง​ ที่​จะ​กระทบ​ตอ​ดัชนี​ตลาดหลักทรัพย​ไทย​คือ​ความ​กังวล​ตอ

มาตรการ​กีดกัน​ทางการ​คา​ของ​สหรัฐอเมริกา​ตอ​จีน​และ​ประเทศ​อื่นๆ​ วา​จะ​พัฒนา​รุนแรง​ขึ้น​จน​กระทบ​ตอ​ปริมาณ​การ

คา​โลก​ สภาวะ​การ​ลงทุน​และ​การ​เติบโต​ของ​เศรษฐกิจ​โลก​มาก​น อย​เพียง​ใด​ ประกอบ​กับ​การ​ขยาย​ตัว​ของ​เศรษฐกิจ

สห​รัฐฯ​ ที่​ดี​เมื่อ​เทียบ​กับ​ประเทศ​อื่นๆ​ รวม​ทัง้​ราคา​น้ํามัน​ดิบ​โลก​ที่​อยู​ระดับ​สูง​ และ​ผลก​ระ​ทบ​ทาง​ออม​ตอ​ราคา​สินคา

จาก​มาตรา​การ​กีดกัน​การ​คา​ อาจ​สง​ผลก​ระ​ทบ​ตอ​การ​เรง​ตัว​ของ​อัตรา​เงิน​เฟ อ​ ซึ่ง​มี​ผล​ตอ​นโยบาย​การ​เงิน​ของ

ธนาคาร​กลาง​สห​รัฐ (Fed) ปรับ​ตัว​ขึ้น​เร็ว​กวา​ที่​คาด​การณ​กระทบ​ตอ​การ​เคลื่อนไหว​ของ​เงิน​ทุน​เคลื่อน​ยาย​ และ​สราง

ความ​ผันผวน​ตอ​คา​เงิน​ดอลลาร​สห​รัฐฯ​ และ​อัตรา​ผล​ตอบแทน​พันธบัตร​ปรับ​เพิ่ม​ขึ้น

อยางไร​ก็ตาม​ใน​สวน​ของ​ผล​ประกอบ​การ​ของ​บริษทั​จด​ทะเบียน​ใน​ตลาดหลักทรัพย​ไทย​ชวง​ไตรมาส​แรก​มี​การ​เติบโต

ที่​ดี​ขึ้น​ ทําให​คาด​วา​ผล​ประกอบ​การ​ของ​ตลาด​โดย​รวม​ทัง้​ปี​นา​จะ​เติบโต​ได​มาก​กวา​ 10%ประกอบ​กับ​สภาพ​คลอง

ทางการ​เงิน​สวน​เกิน​ใน​ระบบ​ของ​ไทย​ยัง​อยู​ใน​ระดับ​สูง​ เมื่อ​เทียบ​กับ​หลาย​ๆ ประเทศ​ที่​เริ่ม​เขา​สู​ความ​เขม​งวด​ใน​เรื่อง

มาตรการ​ทางการ​เงิน​ ทําให​คาด​วา​สิน้​ปี​น้ี​ดัชนี​ตลาด​หุน​ไทย​จะ​กลับ​มา​ยืน​ที่​ระดับ​สูงสุด​ที่​ 1,840 จุด​ได​ หาก​ปัจจัย

ภายนอก​ที่​เป็น​ความ​เสี่ยง​ตอ​เศรษฐกิจ​ไทย​และ​เศรษฐกิจ​โลก​คลี่คลาย​ลง​ ดัง​นัน้​กลยุทธ​ใน​การ​เลือก​การ​ลงทุน​ขอ​งบ

ลจ.​กรุง​ไทย​จะ​เนน​หลัก​ทรัพย​ใน​ประเทศ​ที่​ได​รับ​ประโยชน​จาก​การ​ฟ้ืน​ตัว​ของ​การ​อุปโภค​บริโภค​ และ​การ​ลงทุน​ใน

โครงสราง​ฟ้ืน​ฐาน​ของ​ประ​เทศ​ และ​เลือก​ลงทุน​ใน​หลัก​ทรัพย​ที่​มี​ปัจจัย​พื้น​ฐาน​ดี​ และ​สําคัญ​สุด​คือ​ราคา​ที่​เหมาะ​สม​กับ

มูลคา​ปัจจัย​พื้น​ฐาน

นา​ยก​ฤษณ ณ สง​ขลา​ ผู​ชวย​กรรมการ​ผู​จัด​การ​ ฝาย​ลงทุน​ตราสาร​หน้ี​ สาย​งาน​จัดการ​ลง​ทุ​น ​บลจ.​กรุง​ไทย​ กลาว​วา

อัตรา​ผล​ตอบแทน​ของ​ตราสาร​หน้ี​ตาง​ประเทศ​ใน​ชวง​ครึ่ง​หลัง​ปี​ 2​561 มี​แนว​โนม​ที่​จะ​ปรับ​ตัว​เพิ่ม​ขึ้น​ตอ​เน่ืองจาก​ครึ่ง

ปี​แรก​ตาม​แนว​โนม​การ​ลด​ระดับ​การ​ผอน​คลาย​นโยบาย​การ​เงิน​ของ​ธนาคาร​กลาง​ใน​หลาย​ประ​เทศ​ อยางไร​ก็​ดี​ คาด

วาการ​ปรับ​เพิ่ม​ดัง​กลาว​นา​จะ​น อย​กวา​ใน​ชวง​ครึ่ง​ปี​แรก​ที่​อัตรา​ผล​ตอบแทน​มี​การ​ปรับ​ตัว​เพิ่ม​ขึ้น​คอน​ขาง​มาก​ตาม

แนว​โนม​เศรษฐกิจ​โลก​ที่​มี​การ​ขยาย​ตัวดี​ขึ้น​ตอ​เน่ือง​ โดย​เฉพาะ​เศรษฐกิจ​สห​รัฐฯ​ ที่​อัตรา​การ​วาง​งาน​ปรับ​ตัว​ลด​ลง​จน

อยู​ใน​ระดับ​ตํ่าสุด​ใน​รอบ​ 18 ปี​ ทําให​นัก​ลงทุน​มี​การ​คาด​การณ​วา​ธนาคาร​กลาง​สห​รัฐฯ​ จะ​มี​การ​ปรับ​ขึ้น​อัตรา​ดอกเบีย้

ใน​จํานวน​ครัง้​ที่​มากกวา​ที่​ได​เคย​คาด​การณ​ไว​เดิม​ รวม​ถึง​มี​ปัจจัย​ดาน​เงินเฟ อ​ซึ่ง​เรง​ตัว​ขึ้น​จาก​การ​ปรับ​ตัว​เพิ่ม​ขึ้น

อยาง​รวดเร็ว​ของ​ราคา​น้ํามัน

ใน​สวน​ของ​อัตรา​ผล​ตอบแทน​พันธบัตร​รัฐบาล​ไทย​ใน​ชวง​ครึ่ง​ปี​หลัง​ มอง​วา​นา​จะ​ปรับ​ตัว​เพิ่ม​ขึ้น​ใน​ระดับ​ที่​น อย​กวา

อัตรา​ผล​ตอบแทน​ของ​พันธบัตร​ตาง​ประเทศ​เน่ืองจาก​ไทย​ยัง​คง​มี​สภาพ​คลอง​ทางการ​เงิน​สวน​เกิน​เหลือ​อยู​ใน​ระบบ

จํานวน​มาก​ นอกจาก​น้ี​ปริมาณ​ตราสาร​หน้ี​ออก​ใหม​ก็​ยัง​มี​ไม​เพียง​พอ​ตอ​ความ​ตองการ​ลง​ทุ​น ​และ​ที่​สําคัญ​ประเมิน​วา

กน​ง.​ นา​จะ​ยัง​คง​อัตรา​ดอกเบีย้​นโยบาย​ไว​ที่​ 1.​50 %ตอ​ปี​ ตลอด​ปี​ 2​561 น้ี
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