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KRUNGSRI EXCLUSIVE 2021 Mid-Year Outlook Series สง​สัญญาณ​ทิศทาง​ความ​สําเร็จ​นัก​ลงทุน​ผา​น

“วัคซีน​ความ​หวัง​ฟ้ืน​เศรษฐกิจ​ไทย​”

ตอ​เน่ือง​กับ​การ​อัด​แนน​ขอมูล​วิเคราะห​เชิง​ลึก​สุด​เอ็กซ​คลูซี​ฟที่​เป็น​ประโยชน​สําหรับ​นัก​ธุรกิจ​นัก​ลงทุน​ที่​ตองการ​จะ

เดิน​หน า​ไป​ตอ​หลัง​สถานการณ​โค​วิด​-19 กับ​การ​สัมมนา​แบบ​นิ​วน​อรมอ​ลครัง้​ใหญ​แหง​ปี​ตลอด​เดือน​กรกฎาคม​ 2​564

โดย​ธนาคาร​กรุง​ศรี​อยุธยา​ ซึ่ง​ครัง้​น้ี​กรุง​ศรี​ได​เตรียม​หัวขอ​ที่​ทุก​คน​อยาก​รู​และ​ตองการ​คําตอบ​มาก​ที่สุด​อยาง​ “วัคซีน

ความ​หวัง​ฟ้ืน​เศรษฐกิจ​ไทย​” ที่​เน้ือหา​ดี​ตอ​ใจ​คน​ฟัง​ ทําให​รูสึก​มี​พลัง​และ​เห็น​แสง​สวาง​ที่​ปลาย​อุ​โมง​ค กับ​การ​ให​ความ

เห็น​เชิง​วิเคราะห​เจาะ​ลึก​ รายงาน​ผล​การ​ศึกษา​ และ​สง​ตอ​คําแนะนําให​คําปรึกษา​จาก​ขุนพล​การ​เงิน​ระดับ​แนว​หน า

ของ​ไทย​ โดย​ได​รับ​เกียรติ​จาก​สอง​ผู​เชี่ยวชาญ​ของ​กรุง​ศรี​ และ​สถาบันวิจัย​เพื่อ​การ​พัฒนา​ประเทศ​ไทย​ (ที​ดี​อา​รไอ​)

รวม​ให​ทัศนะ​ถึง​วัคซีน​ความ​หวัง​ที่​จะ​มี​สวน​ผลัก​ดัน​การ​อยู​รอด​และ​เพิ่ม​อัตรา​เรง​การ​เติบโต​เศรษฐกิจ​ไทย​ พ​รอม​เผย

วิธี​การ​จัดสรร​เงิน​ทุน​พรอม​รับมือ​ปัจจัย​ตางๆ​ และ​แนวทาง​เลือก​กลุม​ธุรกิจ​ที่​ “ฉาย​แวว​” นา​ลงทุน​ให​เจอ
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เรา​กําลัง​อยู​ทามกลาง​การ​ระบาด​ของ​โค​วิด​รอบ​ใหม​และ​ไมรู​วา​จะ​สิน้​สุด​ลง​เมื่อ​ใด​ นัก​ลงทุน​ไทย​จึง​ตอง​เก็บ​เกี่ยว

ขอมูล​รอบ​ดาน​ให​มาก​ที่สุด​เพื่อ​นํามา​ใช​ขับ​เคลื่อน​และ​ทําลาย​กับ​ดัก​จาก​สถานการณ​โค​วิด​-19 เปลี่ยน​ทุก​วิกฤติ​ให​เป็น

โอกาส​ให​ได​ ซึ่ง​ดร​.​สม​ประ​วิ​ณ มัน​ประ​เส​ริ​ฐ ผู​ชวย​กรรมการ​ผู​จัดการ​ใหญ​ ผู​บริหาร​สาย​งาน​วิจัย​และ​หัวหน า​ทีม​เศรษฐ

กิจ​ ธนาคาร​กรุง​ศรี​อยุธยา​ จํากัด​ (มหา​ชน​) เผย​วา​ ถึง​แม​เรา​จะ​ตอง​อยู​กับ​สถานการณ​น้ี​ไป​อีก​สัก​พัก​ใหญ​ แต​ใน​ขาว

ราย​ที่​ไทย​ยัง​ตอง​เผชิญ​ปัจจัย​เสี่ยง​ตางๆ​ ภายใน​ประเทศ​ที่​สง​ผลก​ระ​ทบ​หนัก​กับ​ภาค​การ​บริโภค​ใน​ประ​เทศ​ ภาค

แรงงาน​และ​ภาค​บริการ​ทอง​เที่ยว​ เรา​กลับ​พบ​ขาวดี​จาก​การก​ลับ​มา​ฟ้ืน​ตัว​ของ​เศรษฐกิจ​โลก​เชน​กัน

ดวย​อิทธิพล​จาก​การ​ฟ้ืน​ตัว​ของ​เศรษฐกิจ​ยักษ​ใหญ​ของ​โลก​อยาง​ อเมริกา​และ​จี​น ​แม​อาจ​จะ​มี​สงคราม​การ​คา​และ

Tech War ของ​ทัง้​สอง​ประเทศ​ที่​อาจ​สง​ผล​ตอ​เศรษฐกิจ​ของ​ประเทศ​อื่นๆ​ ทัว่​โลก​รวม​ทัง้​ไทย​ บวก​กับ​แนว​โนม​ที่​เฟด

ยัง​ไม​รีบ​รอน​ขึ้น​อัตรา​ดอก​เบีย้​ โดย​จะ​คง​ดอกเบีย้​ตํ่าไว​อยาง​น อย​ 2​ ปี​ คา​เงิน​บาท​ออน​ลง​มา​ที่​ 31-32 บาท​ตอ​เหรียญ

สห​รัฐ​ นัน่​ก็​ทําให​เห็น​อัตรา​การ​บริโภค​ที่​จะ​เพิ่ม​ขึ้น​และ​เห็น​ความ​ตองการ​สินคา​สง​ออก​จาก​ไทย​ จึง​ทําให​กลุม​การ​สง

ออก​ได​รับ​อานิสงส​อยาง​มาก​ โดย​ตัวเลข​สง​ออก​ขณะ​น้ี​ยัง​สูง​กวา​ชวง​กอน​โค​วิด​ดวย​ซํ้า และ​คาด​การณ​วา​มูลคา​การ

เติบโต​การ​สง​ออก​ทัง้​ปี​จะ​มาก​กวา​ 10% อีก​ทัง้​ยัง​เห็น​กระแส​การ​ลงทุน​จาก​ตาง​ประเทศ​ที่​ยัง​คง​ไหล​เขา​มา​ใน​ไทย

อยาง​ไม​ขาด​สาย​ ขณะ​เดียวกัน​ก็​เล็ง​เห็น​ทิศทาง​ใน​การ​ลงทุน​ของ​โลก​กําลัง​เปลี่ยน​ไป​บน​พื้น​ฐาน​ของ Digital

Transformation มาก​ขึ้น​ เกิด​เป็น​ฐาน​การ​ผลิต​ใหม​ที่​ใช Robot หรือ Automation จึง​มัน่ใจ​ได​วา​จะ​มี​การ​ลงทุน

ใหมๆ​ ตอบ​สนอง​ความ​ตองการ​หลัง​สถานการณ​โค​วิด​-19

นอกจาก​นัน้​ทาง​กรุง​ศรี​ยัง​พบ​วา​สถิติ​การ​ได​รับ​วัคซีน​ที่​มาก​ขึ้น​และ​อัตรา​การ​ปวย​รุนแรง​ลด​ลง​ใน​ตาง​ประ​เทศ​ มี​นัย

สําคัญ​ตอ​การ​ฟ้ืน​ตัว​ของ​ประเทศ​นัน้ๆ​ อยาง​เห็น​ได​ชัด​ หาก​ไทย​เดิน​หน า​เรง​ฉีด​วัคซีน​ให​มาก​ขึ้น​ ยอม​จะ​ผลัก​ดัน​ให

ประเทศ​กลับ​มา​เป็น​ปกติ​โดย​เร็ว​ และ​เปลี่ยน​ให​โค​วิด​-19 เป็น​เพียง​โรค​ประจําถิ่น​ไม​ตาง​จาก​ไข​หวัด​ใหญ​ได​ใน​ที่​สุด

สวน​ปัจจัย​ที่​จะ​ขับ​เคลื่อน​เศรษฐกิจ​ใน​ประเทศ​นัน้​ ดร​.​กิริ​ฎา เภา​พิจิตร​ ผู​อํานวย​การ​วิจัย​ นโยบาย​เศรษฐกิจ​ระหวาง

ประเทศ​และ​การ​พัฒนา​ และ​ผู​อํานวย​การ​โครงการ​วิเคราะห​เศรษฐกิจ​เชิง​ลึก​ สถาบันวิจัย​เพื่อ​การ​พัฒนา​ประเทศ​ไทย​

(ที​ดี​อา​รไอ​) คาด​การณ​การ​เติบโต​ของ​เศรษฐกิจ​ไทย​ใน​ปี​น้ี (GDP) วา​นา​จะ​อยู​ที่​ 1.​5% และ​มอง​วา​บทบาท​การ​บริหาร

เงิน​ของ​ภาค​รัฐ​มี​สวน​สําคัญ​ที่​จะ​ชวย​พยุง​การ​บริโภค​ใน​ประ​เทศ​ โดย​เฉพาะ​การ​อัด​เม็ด​เงิน​กระตุน​เศรษฐกิจ​ไทย​ จาก

พร​บ.​ เงิน​กู​ 1 ลาน​ลา​น ​ซึ่ง​ยัง​เหลือ​อีก​ 3 แสน​ลาน​ที่​ยัง​ไม​ได​ใช​ และ​พร​บ.​ เงิน​กู​ 5 แสน​ลาน​ใน​ปี​น้ี​ ลง​ไป​ที่​กลุม​ธุรกิจ

เอ​สเอ็มอี​เพื่อ​กระตุน​เศรษฐกิจ​ใน​วง​กวา​ง

และ​เพื่อ​ให​ไทย​เตรียม​ความ​พรอม​รับ​โครงสราง​เศรษฐกิจ​ที่​จะ​เปลี่ยน​ไป​ใน​ทาง​ที่​ดี​ขึ้น​ ทาง​สถาบันวิจัย​เพื่อ​การ​พัฒนา

ประเทศ​ไทย​ (ที​ดี​อา​รไอ​) แนะ​เท​รน​ดธุรกิจ​ฉาย​แวว​และ​แนวทาง​ปรับปรุง​เพื่อ​รับมือ​กับ​เท​รน​ดนัน้ๆ​ เริ่ม​ตน​ที่​ธุรกิจ

เกี่ยวของ​กับ​เทคโนโลยี​ดิจิทัล​ ดวย​การ​พัฒนา​โครงสราง​พื้น​ฐาน​ทาง​ดิจิทัล​ และ Digital Skill เพื่อ​รองรับ​เท​รน​ดใหม

ให​ตาม​ทัน​กับ Technology Infrastructure ทัง้​ยัง​มี​ธุรกิจ Go Green ที่​จะ​มี​อิทธิพล​ตอ​การ​คา​ใน​อนาคต​อยาง​ ธุรกิจ

กลุม BCG (Bio economy , Circular economy, Green economy) ซึ่ง​ไทย​ตอง​ปรับ​ตัว​ให​สอด​รับ​นโยบาย​สิ่ง​แวด



ลอม​ มุง​เดิน​หน า​สู​การ​ใช​พลังงาน​สี​เขียว​และ​การ​สง​เสริม​พลังงาน​สะ​อาด​ โดย​เฉ​พา​ะธุรกิจ Bio economy ที่​จะ​เป็น

โอกาส​และ​ประโยชน​ตอ​ภาค​เกษตร​ไทย​ เชน​ การนําวัตถุดิบ​ทางการ​เกษตร​มา​แปรรูป​เพิ่ม​มูล​คา​ ตอ​ดวย​เท​รน​ดหวง

โซ​การ​ผลิต​ที่​กําลัง​ถูก​ปรับ​เปลี่ยน​ ผู​ผลิต​ไม​ใช​ฐาน​ผลิต​แหง​เดียว​อีก​ตอ​ไป​ จึง​เป็น​โอกาส​ให​ไทย​ได​รับ​ประโยชน​จาก

การ​ขยาย​ฐาน​การ​ผลิต​ระดับ​กลาง​ถึง​บน

ทัง้​น้ี​ ทาง​กรุง​ศรี​ ยัง​สนับสนุน​กระ​แส Industry transformation ซึ่ง​นัก​ธุรกิจ​ไทย​จะ​ตอง​ปรับ​การ​ลงทุน​และ​วาง

โครงสราง​องคกร​ให​สอด​รับ​กับ Supply-chain Structure ที่​จะ​พัฒนา​ขึ้น​อยาง​รวด​เร็ว​ ตาม​ดวย​การ​มอง​หา

Partnership ระหวาง​ประเทศ​ที่​มี​จุด​แข็ง​ตาง​กัน

สําหรับ​แนวทาง​การ​ลงทุน​ที่​เหมาะ​สม​และ​สอดคลอง​กับ​การ​เปลี่ยนแปลง​ใน​เชิง​บวก​นัน้​ คุณ​วิน​ พ​รหมแพ​ทย, CFA ผู

ชวย​กรรมการ​ผู​จัดการ​ใหญ​ ผู​บริหาร​สาย​งาน​ลูก​คา​ไฮเน็ต​เวิ​รธ ธนาคาร​กรุง​ศรี​อยุธยา​ จํากัด​ (มหา​ชน​) เผย​วา​ การ

ลงทุน​ใน​ตราสาร​หน้ี​ ก็​ยัง​เป็น​โอกาส​การ​ลงทุน​ที่​นา​สน​ใจ​ เน่ือง​จาก Bond Yield ที่​ปรับ​ขึ้น​มา​ ทําให​การ​ลงทุน​ใน

กองทุน​ตราสาร​หน้ี​ได​ผล​ตอบแทน​เฉลี่ย​สูง​ขึ้น​ ซึ่ง​คาด​การณ​วาการ​ลงทุน​ใน​กองทุน​ตราสาร​หน้ี​ผาน​กองทุน​รวม​ที่​มี

การ​ลงทุน​ 2​-5​ ปี​ จะ​ให​ผล​ตอบแทน​ใกล​เคียง​หรือ​สูง​กวา​อัตรา​ดอกเบีย้​เงิน​ฝาก​ประ​จํา 1 ปี​ ทัง้​ยัง​มี​โอกาส​ที่​ดี​ใน​เรื่อง

ความ​เสี่ยง​ตํ่า ได​มี​โอกาส​ลงทุน​ใน​ตราสาร​หน้ี​ที่​มี​คุณภาพ​ใน​ราคา​ที่​ถูก​ลง​ พิจารณา​ได​จาก​นัก​ลงทุน​ตาง​ชาติ​กลับ​มา​ซื้อ

สุทธิ​กวา​ 7 หมื่น​ลาน​บาท​ โดย​มี​กองทุน​ตราสาร​หน้ี​แนะนําที่​นา​จับ​ตา​ อยา​ง KFSPLUS, KFSMART,และ KFAFIX-

A ทัง้​ 3 กองทุน​บริหาร​โดย​ทีม​งาน​ผู​เชี่ยวชาญ​ของ​ บลจ.​ กรุง​ศรี​ โดย​แนะนําให​ถือ​ลงทุน​มาก​กวา​ 1 ปี​ขึ้น​ไป

นอกจาก​ตราสาร​หน้ี​แลว​ คุณ​วิน​ให​ความ​เห็น​วา​ การ​ลงทุน​ใน​หุน​ไทย​ก็​ยัง​นา​สนใจ​อยู​เหมือน​เดิม​ ถึง​แม​จะ​เติบโต​ชา

กวา​ตลาด​หุน​โลก​อยู​กวา​ 2​5% แต​กลับ​เห็น​ตัวเลข​คาด​หมาย​การ​เติบโต​ของ​กําไร (Earnings Growth) ที่​ถูก​ปรับ​เพิ่ม

ขึ้น​ตัง้แต​ตน​ปี​ที่​ผาน​มา​ ซึ่ง​บริษทั​หลัก​ทรัพย​ กรุง​ศรี (Krungsri Securities) ตัง้​เป ​า SET Index ที่​ 1,700 จุด​ใน​ไตร

มาส​ 3 และ​มี​โอกาส​ปรับ​ฐาน​ใน​ไตร​มาส​ 4 หาก​สถานการณ​โค​วิด​มี​การ​เปลี่ยนแปลง​จน​เกิน​คาด​เดา​ และ​สําหรับ

กองทุน​หุน​ไทย​ที่​ควร​คา​แก​การ​ลงทุน​ใน​ปี​น้ี​ ทาง​กรุง​ศรี​แนะ​นํา KFTSTAR ที่​มีน​โย​บาย​ลงทุน​แบบ​ยืด​หยุน​ เนน​หุน

ใน​ธีม Reopening ตาม​ดวย KFTHAISM ซึ่ง​เป็น​หุน​ขนาด​เล็ก​โต​เร็ว​ แม​จะ​มี​ความ​หวือ​หวา​แต​ก็​โดด​เดน​มาก​ และ

TSF-A เนน​เลือก​หุน​ราย​ตัว​และ​มี​ผล​การ​ดําเนิน​งาน​โดด​เด​น ​ซึ่ง​เป็นการ​ตอกยํ้าวา​ธนาคาร​กรุง​ศรี​มี​กองทุน​คุณภาพ​ดี

จาก​กวา​ 10 บลจ.​ ที่​คัด​สรร​มา​ให​นัก​ลงทุน​เลือก​อยาง​เห​มา​ะสม

จาก​การ​สัมมนา​ครัง้​น้ี​ทําให​นัก​ลงทุน​ไทย​ยิม้​กวาง​เห็น​ถึง​โอกาส​ทาง​เศรษฐกิจ​จาก​ปัจจัย​บวก​ทัง้​ใน​และ​นอก​ประ​เทศ​

ซึ่ง​เปรียบ​ได​กับ​ “วัคซีน​ความ​หวัง​” อีก​ทัง้​ยัง​ได​รับ​การ​ชี้​ชอง​ทาง​ลงทุน​ที่​ขานรับ​กับ​ปัจจัย​สนับสนุน​การ​เติบโต​ของ

ตลาด​ทุ​น ​ตอง​ยอมรับ​วา​ทุก​ขอมูล​เหลา​น้ี​ชวย​สราง​ความ​เชื่อ​มัน่​ได​เป็น​อยาง​ดี​วา​เศรษฐกิจ​ไทย​ยัง​มี​ศักยภาพ​ที่​จะ​กลับ

มา​ฟ้ืน​ตัว​เร็ว​ได​อยาง​แน​นอน


