
Global Investment – ปัจจัย​และ​แนว​โนม​การ​ลงทุน

ใน​โลก​อนาคต​ โดย​ ดร​.​กอง​เกีย​รติ​ โอภาส​วง​การ​

ประธาน​กรรมการ​บริหาร​ บริษัท​ เอเซีย​ พ​ลัส กรุป​ โฮ

ลดิง้ส จํากัด​ (มหา​ชน)

สถาบัน​ ลี​ด บิ​ซิ​เนส (LEAD Business Institute) ผู​บริหาร​หลักสูตร​ผูนําธุรกิจ​ระ​ดับ​โลก (Global Business

Leaders Program หรือ GBL) ดวย​ความ​รวม​มือ​ของ​วิทยาลัย​อุตสาหกรรม​และ​แรงงาน​สัมพันธ​ มหาวิทยาลัย​คอ

รเนลล ประเทศ​สห​รัฐ​อเม​ริก​า (The Industrial Labor Relations School – ILR, Cornell University) ได​รับ

เกียรติ​จาก​ดร​.​กอง​เกีย​รติ​ โอภาส​วง​การ​ ประธาน​กรรมการ​บริหาร​ บริษทั​ เอเซีย​ พ​ลัส กรุป​ โฮ​ลดิง้ส จํากัด​ (มหา​ชน​)

เป็น​วิทยากร​บรรยาย​ใน​หัว​ขอ Global Investment ณ โรงแรม​ดุสิต​ธานี​ กรุง​เทพ​ฯ เมื่อ​วัน​ที่​ 19 สิงหาคม​ 2​559

ดร​.​กอง​เกีย​รติ​ โอภาส​วง​การ​ กลาว​ถึง​โลก​ที่​มี​การ​เปลี่ยนแปลง​อยาง​มาก​และ​รวด​เร็ว​ ทําให​ การ​ตัดสิน​ใจ​ลงทุน​ใน

ตรา​สาร​ หรือ​สิน​ทรัพย​ นัก​ลงทุน​ควร​พิจารณา​ขอมูล​และ​ปัจจัย​ตางๆ​ โดย​คํานึง​ถึง​แนว​โนม​ใน​อนาคต​เป็น​สําคัญ​ แนว

โนม​ของ​เศรษฐกิจ​โลก​ เทคโนโลยี​ใน​อนาคต​ การ​ลงทุน​ใน​สินทรัพย​ทางการ​เงิน​และ​การ​ลงทุน​ทาง​เลือก​ใน​รูป​แบบ

อื่นๆ

4 แรง​ขับ​เคลื่อนที่​จะ​สง​ผล​ตอ​เศรษฐกิจ​โลก​ใน​อนาค​ต

แรง​ขับ​เคลื่อน​แรก​คือ​มี​แนว​โนม​ที่​ฐาน​ธุรกิจ​ตางๆ​ใน​ประเทศ​พัฒนา​แลว​จะ​ยาย​มา​สู​เอเชีย​โดย​เฉพาะ​ประเทศ​จี​น ​และ

เกือบ​ครึ่ง​ของ​อัตรา​การ​เติบโต​ของ Global GDP ระหวาง​ปี​ 2​010-2025 จะ​มา​จาก​ประเทศ​ตางๆ​ที่​อยู​ใน​ตลาด​เกิด

ใหม (Emerging Markets) แรง​ขับ​เคลื่อนที่​สอง​คือ​การ​เติบโต​ของ​เทคโนโลยี​ที่​พัฒนา​ไป​อยาง​รวดเร็ว​สง​ผล​ให​ธุรกิจ

สามารถ​ขยาย​ตัว​ได​ใน​อัตรา​ที่​นา​ทึ่ง​และ​ใช​เงิน​ทุน​ที่​ลด​ลง​ แรง​ขับ​เคลื่อนที่​สาม​คือ​การ​เขา​สู​สังคม​ที่​มี​ผู​สูง​อายุ​เพิ่ม​ขึ้น

แต​อัตรา​การ​เกิด​ลด​ลง​ และ​แรง​ขับ​เคลื่อน​สุดทาย​คือ​การ​เคลื่อนที่​ของ​การ​คา​ เงิน​ทุ​น ​แรง​งา​น ​และ​ขอมูล​ที่​มาก​ยิ่ง​ขึ้น

ทัว่​โลก​ ทําให​ระบบ​การ​คา​โลก​ได​ยาย​จาก​ตลาด​ใหญ​ใน​ทวีป​ยุโรป​และ​ทวีป​อเมริกาเหนือ​มา​สู​ทวีป​เอ​เชีย

ตัวอยาง​เทคโนโลยี​พลิก​โลก (Disruptive Technologies) ใน​กลุม​พลัง​งา​น ​เชน​ เทคโนโลยี​อัน​กาวหน า​ใน​การ​ขุด

เจาะ​น้ํามัน​และ​กาซ​ อุปกรณ​ใน​การ​สํารอง​พลังงาน​ที่​มี​ขนาด​เล็ก​ลง​และ​สามารถ​จุ​พลังงาน​ได​มาก​ขึ้น​ และ​พลังงาน

หมุน​เวียน​ เป็น​ตน​ กลุม​เกี่ยวของ​กับ​การ​ผลิต​โดย​การ​พิมพ​แบบ​ 3 มิติ​จะ​เป็น​เทคโนโลยี​ที่​สําคัญ​และ​พัฒนา​ไป​ได​ไกล​

กลุม​ระบบ​อัต​โน​มัต ิ(Automation) เชน​ เทคโนโลยี​หุน​ยนต​ขัน้​สูง​ หรือ​ยาน​พาหนะ​ไร​คน​ขับ​ เป็น​ตน​ และ​กลุม​อื่นๆ​
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เชน Cloud technology, Genomics, Internet of Things และ Mobile internet เป็น​ตน

นอกจาก​น้ี​ นัก​ลงทุน​ยัง​ตอง​พิจารณา​ถึง​ความ​เสี่ยง​ที่​แม​มี​โอกาส​เกิด​น อย​มาก (Tail risk) แต​เมื่อ​เกิด​ขึ้น​แลว​ยอม​สง

ผลก​ระ​ทบ​อยาง​มหา​ศาล​ โดย​เฉพาะ​การ​ลม​สลาย​ของEU ความ​เสี่ยง​จาก​ผล​การ​เลือก​ตัง้​ประธานาธิบดี​และ​ภาวะ

เงินเฟ อ​ใน​สหรัฐ​อเมริกา​ หรือ​การ​ประกาศ​ลด​คา​เงิน​ของ​ประเทศ​จี​น ​เป็น​ตน

เศรษฐ​กิจ​ดิจิ​ทัล (Digital Economy)

พัฒนาการ​ของ​เทคโนโลยี​ทําให​การ​บริการ​ทางการ​เงิน​มี​ประสิทธิภาพ​มาก​ขึ้น​ ลูกคา​ได​รับ​บริการ​ที่​หลาก​หลาย​และ

สามารถ​เขา​ถึง​การ​บริการ​ตางๆ​ได​มาก​ยิ่ง​ขึ้น​ ซึ่ง​หัวใจ​สําคัญ​ของ​งาน​บริการ​ใน​ปัจจุบัน​คือ​ความ​พึง​พอใจ​ของ​ลูก​คา​

เพื่อ​ให​ลูกคา​กลับ​มา​รับ​บริการ​อีก​ ดัง​นัน้ Fintech ซึ่ง​ทําให​ลูกคา​ที่​เป็น​บุคคล​หรือ​ธุรกิจ​สามารถ​ทําธุรกรรม​ทางการ

เงิน​ได​สะดวก​และ​รวดเร็ว​มาก​ขึ้น​ ทัง้​ใน​ดาน​การ​ชําระ​เงิน​ออนไลน​ การ​กู​ยืม​ การ​จัดการ​สิน​ทรัพย​ และ​การ​ประกัน​ภัย​

จึง​เขา​มา​มี​บทบาท​สําคัญ​ และ​มี​แนว​โนม​วา​เงิน​ทุน​จาก​ตาง​ประเทศ​เพื่อ​ลง​ทุน​ใน Fintech จะ​หลัง่​ไหล​เขา​มา​ใน​ทวีป

เอเชีย​มาก​ขึ้น

การ​ลงทุน​ใน​สินทรัพย​ทาง​การ​เงิน

การ​ลงทุน​ใน​สินทรัพย​ทางการ​เงิน​จะ​ตอง​ให​ความ​สําคัญ​กับ​สิ่ง​บง​ชี้​หรือ​สถานการณ​ตางๆ​โดย​ไม​ประ​มาท​ ใน​สมัย

วิกฤตการณ​ทางการ​เงิน​พ.​ศ.​2540 ดร​.​กอง​เกีย​รติ​ ได​สังเกต​เห็น​สิ่ง​บง​ชี้​ตางๆ​และ​ตัดสิน​ใจ​แนะนําลูกคา​ให​ขาย

ตราสาร​ที่​มี​อยู​ทัง้หมด​เพื่อ​นําเงิน​เขา​ฝาก​ธนาคาร​ และ​สามารถ​นําเงิน​ดัง​กลาว​มา​ให​ธนาคาร​แหง​ประเทศไทย​กู​ยืม​เมื่อ

มี​การ​ลด​คา​เงิน​บาท

การ​ลงทุน​ทางการ​เงิน​ใน​ตลาด​ตาง​ประเทศ​นัน้​ตอง​พิจารณา​โดย​แบง​เป็นก​ลุม​ประ​เทศ​ ใน​ประเทศ​สหรัฐ​อเมริกา​ ที่

กลุม​บริษทั​ใน​ตลาดหลักทรัพย​ที่​เกี่ยว​กับ​เทคโนโลยี​ที่​นา​สน​ใจ​ เชน Alibaba, Amazon, Apple หรือ Facebook เป็น

ตน​ ซึ่ง​กลุม​บริษทั​เหลา​น้ี​เป็นก​ลุม​ที่​ไม​ได​รับ​ผลก​ระ​ทบ​จาก Seasonal Effects รวม​ถึงHome Depot ที่​สามารถ​ฟ้ืน

ตัว​ขึ้น​ได​หลัง​การ​ซื้อ​ขาย​บาน​และ​ทรัพยสิน​ที่ดิน​ใน​ประเทศ​ฟ้ืน​ตัว​ หรือ Walt Disney ซึ่ง​ยัง​คง​เป็น​ที่​นิยม​โดย​เฉพาะ

กลุม​ครอบ​ครัว​ เมื่อ​เปรียบ​เทียบ​กับ​บริษทั​ใน​แทบ​ยุ​โร​ป เชน BMW Hermes Moët Hennessy Louis Vuitton

(LVHM) Credit Suisse, Deutsche Bank และ Swiss Re ตลาด​หุน​ยุโรป​อาจ​จะ​มี​การ​ผันผวน​มากกวา​แต​ก็​ถือ​เป็น

ชวง​ดี​สําหรับ​การ​ลง​ทุ​น ​นัก​ลงทุน​จะ​ตอง​กลา​ที่​จะ​ลง​ทุ​น ​เพราะ​หาก​ชะลา​ใจ​อาจ​จะ​เสีย​โอกาส​ได​ โดย​เฉพาะ​เมื่อ​คา​เงิน

ออน​ตัว​ลง​ ธุรกิจ​การ​ทอง​เที่ยว​จะ​ได​รับ​ความ​นิ​ยม​ ใน​สวน​ประเทศ​จีน​และ​ฮอ​งกง Tencent เป็น​บริษทั​ใน​กลุม

เทคโนโลยี​ที่​นา​สนใจ​มาก​ที่​สุด​ และ​ประเทศ​ญี่ป ุน​ซึ่ง​ถือ​เป็น​ตลาด​ที่​มี​อัตรา​การ​เติบโต​ที่​ลด​ลง​ แต​ก็​มี​กลุม​ธุรกิจ​ที่

สามารถ​เติบโต​ได​ เชน Fast Retailing หรือ Uniqlo เป็น​ตน

แนว​โนม​การ​ลงทุน​ทาง​เลือก​ใน​รูป​แบบ​อื่นๆ

ใน​โลก​ที่​เต็ม​ไป​ดวย​ความ​ไม​แน​นอ​น ​นัก​ลงทุน​เริ่ม​ให​ความ​สนใจ​ใน​การ​ลงทุน​รูป​แบบ​อื่นๆ​นอกจาก​การ​ลงทุน​ใน​ตลาด

เงิน​ เชน​ การ​ลงทุน​ใน​อสังหาริมทรัพย​ รู​ปภาพ(Painting) โดย​เฉพาะ​รูปภาพ​ใน​ยุค Modern Art และ



Contemporary Art ที่​มี​ราคา​สูง​มาก​ และ​ใน​ศิลปิน​บาง​ทาน​ที่​ผลิตผล​งาน​จํานวน​มาก​แต​ก็​สามารถ​ขาย​ได​ใน​ราคา​สูง​

เป็น​เครื่อง​พิสูจน​วา​ถึง​แม​สินคา​จะ​มี​จํานวน​มาก​แต​ก็​สามารถ​จําหนาย​ใน​ราคา​ที่​ดี​ได​หาก​มี​ผู​สนใจ​มาก​เชน​กัน​ เพ​ชร​

และ​นาฬิกา​ เป็น​ตน

ดร​.​กอง​เกียรติ​ได​มอบ​ขอคิด​เกี่ยว​กับ​การ​ลงทุน​แก​ผู​เขา​อบรม​หลักสูตร​ผูนําธุรกิจ​ระ​ดับ​โลก GBL โดย​ให​ตระหนัก​อยู

เสมอ​วา​ราคา​หรือ​ตัวเลข​ที่​ปรากฏ​ไม​ได​สะทอน​ถึง​มูลคา​ที่แท​จริง​ของ​ธุรกิจ​ ดัง​นัน้​ นัก​ลงทุน​ควร​ตรวจ​เช็ค​สุขภาพ​ของ

บริษทั​ที่​ตนเอง​ลงทุน​อยาง​สมํ่าเสมอ​ โดย​การ​เยี่ยมเยียน​หรือ​ตรวจ​ดู​งบดุล​ของ​บริษทั​ทุก​ไตร​มาส​ และ​เพื่อ​ให​มัน่ใจ​ได

วา​ได​ลงทุน​ใน​บริษทั​ที่​มี​ความ​มัน่คง​เพียง​พอ​ก็​ควร​เลือก​ลงทุน​ใน​บริษทั​ที่​เป็น​ผูนําใน​ตลาด​ดาน​นัน้ๆ​อยาง​แท​จริง​ โดย

พิจารณา​จาก​ อัตรา​การ​เติบโต​ของ​ธุรกิจ​โดย​เฉพาะ​ใน​ประเทศ​จี​น ​ทีม​ผู​บริหาร​ของ​บริษทั​ บริษทั​คู​แขง​ และ​ปัจจัย​อื่นๆ

ประ​กอบ​ดวย

อาน​ขาว​เพิ่ม​เติม​ได​ที ่http://www.leadbusinessinstitute.com/globalinvestment/
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