
บลจ.ทาลิส ไดรับความไววางใจในกระบวนการ

บริหารจัดการกองทุนอยางมืออาชีพ ทําใหกองทุน

สวนบุคคลในปีนี้โตขึน้กวา 170 %

นายฉัตรพี  ตันติเฉลิม ประธานเจาหน าที่บริหาร บริษทัหลักทรัพยจัดการกองทุนทาลิส จํากัด เปิดเผยถึงภาพรวม

ธุรกิจในชวง 9 เดือนที่ผานมา บริษทัมีสินทรัพยภายใตการบริหาร ประเภทกองทุนสวนบุคคล (Private Fund) อยูที่

12,600 ลานบาท (ขอมูล ณ 31 ตุลาคม 2562) เติบโตเพิ่มขึ้นจากสิน้ปี 2018 กวา 8,000 ลานบาท จากนักลงทุนทัง้

ในและตางประเทศ ซึ่งแบงเป็นสัดสวนเงินลงทุนที่มาจากนักลงทุนสถาบันตางประเทศ 60% ลูกคาบุคคลรายใหญ

30% และเงินลงทุนที่มาจากลูกคานิติบุคคล 10%

ปัจจัยหลักที่ทําใหกองทุนสวนบุคคลของบลจ.ทาลิส เติบโตขึ้นอยางรวดเร็วมาจากความไววางใจในกระบวนการ

บริหารจัดการกองทุนอยางมืออาชีพในระดับสากลของทีมผูจัดการกองทุน ซึ่งมีความเชี่ยวชาญและประสบการณใน

การลงทุนมาอยางยาวนาน โดยเฉพาะในตลาดหุนไทย และมี Track Record ที่พิสูจนไดวาสามารถสรางผล

ตอบแทนที่ดีในระยะยาวใหกับลูกคาได

ทัง้น้ีกลยุทธลงทุนในปี 2019 บลจ.ทาลิส ใหน้ําหนักการลงทุนในหุนที่เกี่ยวของกับการเติบโตภายใน ประเทศเป็น

หลัก เชน กลุมพาณิชย กลุมทองเที่ยว กลุมธนาคารพาณิชย เป็นตน เน่ืองจากหุนในกลุมเหลาน้ี คาดการณแนวโนม
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ผลประกอบการไดงาย และเป็นกลุมที่ไดรับผลกระทบจากความไมแนนอนหลายปัจจัยในตางประเทศ ไมวาจะเป็น

เรื่องสงครามการคา การแข็งคาของคาเงินบาท หรือความผันผวนของราคาสินคาโภคภัณฑน อยกวาหุนกลุมอื่น

นายฉัตรพีกลาวเพิ่มเติมวา จากมุมมองและกลยุทธการลงทุนดังกลาวทําใหผลตอบแทนเฉลี่ยของกองทุนสวนบุคคล

ในปี 2019 (YTD ถึง 31 ตุลาคม 2019) ซึ่งบริหารโดยทีมผูจัดการกองทุนบลจ.ทาลิส เติบโตขึ้นประมาณ   6-9%

เมื่อเทียบกับผลตอบแทน SET Index ที่ 2.4% และผลตอบแทน SET Index Total Return ที่ 5.4% ในชวงเวลา

เดียวกัน ทัง้น้ี การลงทุนในตราสารทุนอาจมีความเสี่ยงจากความผันผวนของราคาหลักทรัพย ผลการดําเนินงานใน

อดีต มิไดเป็นสิ่งยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต ผูลงทุนโปรดทําความเขาใจลักษณะสินคา เงื่อนไขผล

ตอบแทนและความเสี่ยงกอนตัดสินใจลงทุน

“กลยุทธหลักของเราที่ใชในการบริหารจัดการมาตลอดคือ การเลือกลงทุนรายหลักทรัพย (Stock Selection) เนนที่

การเลือกหุนจากปัจจัยพื้นฐาน มองแนวโนมธุรกิจระยะยาวเป็นหลัก เพราะเราเชื่อวาราคาหุนในระยะยาวจะสะทอน

ผลประกอบการของตัวบริษทั หรือหากลงทุนในหุนที่มีการเติบโตดีในระดับราคาที่เหมาะสม ระยะยาวราคาหุนก็จะ

ปรับตัวขึ้นตามผลประกอบการของบริษทัเชนกัน และหากเลือกลงทุนในหุนที่มีการจายเงินปันผลในระดับที่ดีไดดวย

เงินปันผลก็จะเป็นตัวชวยลดความเสี่ยงจากความผันผวนของราคาหุนไดในระดับหน่ึง เราไมเนนการบริหารจัดการ

กองทุนใน Market Timing การปรับเปลี่ยนการลงทุนควรเกิดจากการเปลี่ยนแปลงของปัจจัยพื้นฐานเป็นหลัก

มากกวาการปรับเปลี่ยนการลงทุนตามความผันผวนของตลาด เพราะจะเป็นการเพิ่มความเสี่ยงจากการเก็งสภาวะ

ตลาดและยังเป็นการเพิ่มตนทุนจากการซื้อขายอีกดวย” นายฉัตรพีกลาว

สําหรับมุมมองการลงทุนในตลาดหุนไทยระยะยาวหากอัตราดอกเบีย้ยังอยูในระดับตํ่า และสภาพคลองของระบบการ

เงินยังมีอยูสูง ก็จะสามารถผลักดันใหตลาดหุนปรับตัวขึ้นไปตอได อีกทัง้ระยะยาวยังใหผลตอบแทนที่ดีกวาการ

ลงทุนในตลาดตราสารหน้ีอีกดวย อยางไรก็ตาม หากเศรษฐกิจของประเทศและผลประกอบการของบริษทัจด

ทะเบียนยังคงเติบโตในระดับที่ตํ่า ก็จะสงผลให Upside ของตลาดหุนคอนขางจํากัด ทัง้น้ีเมื่อพิจารณาจากปัจจัยลบ

ทัง้ภายในแลตางประเทศ ทาลิสคาดวาแนวโนมผลตอบแทนตลาดหุนไทยโดยเฉลี่ยนาจะอยูที่ประมาณ 6-8% ตอปี

ซึ่งการที่จะทําใหผลตอบแทนดีกวาตลาดได บลจ.ทาลิสจึงเนนเลือกลงทุนในหุนที่มีปัจจัยพื้นฐานที่ดีและมีการเติบโต

ที่ดีกวาคาเฉลี่ยตลาด


