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ทรัพย​จัดการ​กอง​ทุ​น ​เดน​าลี​ เพรส​ที​จ จํากัด

เรียน​รู​จาก​วิก​ฤต (Crisis)

การ​ได​ทํางาน​ใน​วง​การ Wealth Management ใน​สาย​งาน Private banking ที่​ธนาคาร​สัญชาติ​สวิ​ส ณ สํานักงาน

ภูมิ​ภาค (regional office) ประเทศ​สิงคโปร​ทําให​มี​โอกาส​ดูแล​ให​คําปรึกษา​ดาน​การ​วางแผน​การ​ลง​ทุ​น ​จัด asset

allocation แนะนําการ​ลง​ทุน trade ตราสาร​ตางๆ​สําหรับ portfolios การ​ลงทุน​ของ​กลุม​ลูกคา​ผู​มี​ฐานะ​ทางการ​เงิน​ที่

มัน่​คง

ระบบ​การ​ทํางาน​ของ​ธนาคาร​ใหญ​ระดับ​โลก​นัน้ Product Universe ครอบคลุม​ถึง​ตราสาร​ที่​กวาง​ไกล​ไร​พรหม​แด​น

ตราสาร​หน้ี​ ตราสาร​ทุน Currencies, Private Equity, Hedge Fund, Mutual Funds, REITS ตราสาร​อนุพันธ

ตางๆ

จําได​ขึ้นใจ​วา​ตลาด​เคลื่อน​ไป​ใน​จุด​ที่​สูง​มาก​ ใน​ปี​ พ​.​ศ.​ 2550 เพียง​ดอกเบีย้​เงิน​ฝาก​ประจําใน​สกุล​เงิน US dollar

ระยะ​เวลา​ 1 สัปดาห​จาย​ดอก​เบีย้​ 5% ตอ​ปี​ กองทุน​รวม​ลงทุน​ใน​หุน​ประเทศ​จีน (Mutual fund China A-share)

เป็น​ที่​นิยม​สําหรับ​นัก​ลงทุน​เอเชีย​มาก​ มู​ลคา​ทรัพยสิน​สุ​ทธิ (NAV) ปรับ​ขึ้น​เกิน​100% ภายใน​เวลา​ชัว่​พริบ​ตา

และ​แลว​ก็​เริ่ม​มี​การ​ขาด​การ​ชําระ​เงิน (default) ของ mortgaged back security (MBS) ที่​ประเทศ​สหรัฐ​อเมริกา​

สถานการณ​ผันแปร​เรื่อย​มา​จนถึง​วัน​ที่​สถาบัน​การ​เงิน Lehman Brothers มี​อัน​ตอง​ปิด​กิจการ​ลง​ วิกฤต​นัน้​ใน​เดือน

กันยายน​ปี​ 2​551 ผู​ที่​เสีย​หาย​ที่สุด​คือ​นัก​ลงทุน​ที่​ลงทุน​ใน​ตราสาร​อนุพันธ​ที่​มี​สัดสวน​การ Leverage สูง​ เชื่อม​โยง

(Link) กับ​อัตรา​แลก​เปลี่​ยน (Foreign Exchange) ผู​ที่​ได​ประโยชน​ที่สุด​คือ​ผู​ที่​ใน​ระยะ​เวลา​นัน้​ถือ​เงินสด​พรอม

ลงทุน​ใน​หลัก​ทรัพย​ที่​มี​คุณภาพ​ใน​ราคา​ที่​ปรับ​ตัว​ถูก​ลง​ และ​ผู​ที่​ไม​เสีย​หาย​คือ​ผู​ที่​ลงทุน​ใน​สินทรัพย​ที่​มี​คุณภาพ​ใน

ราคา​ที่​เหมาะ​สม​และ​หรือ​ผู​ที่​มี​การ​จัด​สัดสวน​สิ​นท​รัพย (asset allocation) ที่​เหมาะ​สม​ คําถาม​วา​เรา​เคย​ให​คําปรึกษา

ผู​ลงทุน​ผิด​พลาด​บาง​ไหม​ คําตอบ​คือ​เคย​และ​ความ​ผิด​พลาด​น้ี​ที่​ทําให​เรา​เรียน​รู​ เมื่อ​เรา​มี​ประสบการณ​รู​วา​อะไร​ผิด​เรา

จะ​ไม​ทําอีก

วิก​ฤต (Crisis) สอน​ให​เรา​มี​ความ​หนัก​แนน​และ​มัน่​คง​ ไม​เชื่อ​ขอมูล​ของ​ผลิตภัณฑ​ทางการ​เงิน​ที่​ภายนอก​ดู​สวย​งาม​

แต​ความ​เสี่ยง​นัน้​สูง​เกิน​กวา​คุณภาพ​หรือ​โอกาส​ที่​จะ​เกิด​ผล​ตอบแทน​ที่​คุม​คา​ ธุรกิจ Wealth Management ใน​ที่สุด

แลว​นัน้​วัด​กัน​ที่​กาล​เวลา​ ควา​มจริงใจ​จาก​ผู​ให​คําปรึกษา​การ​ลงทุน​ตอ​ลูกคา​คือ​สิ่ง​ที่​สําคัญ​ที่​สุด​ สิ่ง​ที่​เรา​จะ​แนะนํามอบ

ให​ลูกคา​จะ​ตอง​เป็น​สิ่ง​เดียวกัน​กับ​ที่​เรา​มี​ความ​กลา​และ​อุน​ใจ​ที่​จะ​แนะนําให​กับ​คุณ​พอคุณ​แม​หรือ​พี่​น อง​ของ​เรา​เอง​

https://www.thaimediapr.com/%e0%b8%9a%e0%b8%97%e0%b8%84%e0%b8%a7%e0%b8%b2%e0%b8%a1%e0%b9%82%e0%b8%94%e0%b8%a2-%e0%b8%84%e0%b8%b8%e0%b8%93%e0%b8%a8%e0%b8%b4%e0%b8%a3%e0%b8%94%e0%b8%b2-%e0%b9%80%e0%b8%97%e0%b8%b5%e0%b8%a2-2/
https://www.thaimediapr.com/%e0%b8%9a%e0%b8%97%e0%b8%84%e0%b8%a7%e0%b8%b2%e0%b8%a1%e0%b9%82%e0%b8%94%e0%b8%a2-%e0%b8%84%e0%b8%b8%e0%b8%93%e0%b8%a8%e0%b8%b4%e0%b8%a3%e0%b8%94%e0%b8%b2-%e0%b9%80%e0%b8%97%e0%b8%b5%e0%b8%a2-2/


สินทรัพย​ทางการ​ลงทุน​เหลา​นัน้​จะ​ตอง​เป็น​สินทรัพย​ที่​ถึง​แม​จะ​ตอง​ผา​น crisis มา​นัก​ตอ​นัก​แต​ก็​จะ​ผาน​ไป​ได​ พ​รอม

เติบโต​ตอ​ไป​อยาง​ยัง่ยืน​เหนือ​กาล​เวลา

สําหรับ Brexit ประเด็น​ซึ่ง​เป็น​ที่​สนใจ​อยาง​แพร​หลาย​ ผล​การ​ลง​ประ​ชาม​ติ (referendum) เรื่อง​การ​เป็น​สมาชิก

สหภาพ​ยุ​โรป (EU) ของ​ประเทศ​อังกฤษ​ ใน​เดือน​ มิถุนายน​ 2​559 ที่​ผาน​มา​นัน้​ ซึ่ง​มี​เสียง​สวน​ใหญ​ 51.​9 ตอ​ 48.​1

สนับสนุน​การ​ออก​จาก EU มอง​วา​ใน​ระยะ​สัน้​กอ​ก็​ให​เกิด​ความ​ผันผวน​ตอ​ตลาด​เงิน​และ​ตลาด​ทุน​ทัว่​โลก​ ทัง้​คา​เงิน​ที่

ปรับ​ตัว​ออน​ลง​มาก​ของ​สกุล​เงิน​ปอนด​สเตอร​ลิง (GBP), ยู​โร (EUR), และ​การ​ปรับ​ตัว​ที่​แข็ง​คา​ขึ้น​อยาง​ฉับ​พลัน​ของ

สกุล​เยน (JPY) แนนอน​ความ​ไม​เชื่อ​มัน่​ของ​นัก​ลงทุน​มี​เพิ่ม​มาก​ขึ้น​ ปัจจัย​หลัก​ที่​เป็น​กุญแจ​ของ​โจทย​น้ี​ควร​จะ

เป็นการ​เจรจา​ทางการ​คา​ครัง้​ใหม​ระ​หวา​ง UK กับ EU วา​ผล​จะ​ออก​มา​เป็น​อยาง​ไร​ สําหรับ​ใน​สวน​ตลาด​ทุน​ไทย​มอง

วา​จะ​ได​รับ​ผลก​ระ​ทบ​ที่​ไม​มาก​นัก​ คา​เงิน​ที่​ออน​ลง​ของ GBP, EUR อาจ​สง​ผล​ให​ราย​ได​จาก​การ​ทอง​เที่ยว​ใน

ประเทศไทย​จาก​นัก​ทอง​เที่ยว​ชาว​อังกฤษ​และ​ชาว​ประ​ชา​กร EU มี​อัตราสวน​ที่​ลด​ลง​ ซึ่ง​อัตรา​การ​เติบโต​ของ​นัก​ทอง

เทียว​จีน​นา​จะ​เป็น​ปัจจัย​ที่​สูง​กวา​มาก​ สําหรับ​การ​สง​ออก​ของ​ประเทศไทย​สัดสวน​การ​สง​ออก​ไป EU คิด​เป็น​ 10%

โดย​เป็น​สัดสวน​การ​สง​ออก​ไป​ประเทศ​อังกฤษ​ 1.​8% สําหรับ​ตลาด​หุน​ไทย​ดัชนี SET Index มี​การ​ปรับ​ตัว​สูง​ขึ้น​ 2​%

นับ​จาก​วัน​ประกาศ​ผล​ประ​ชาม​ติ

การ​ลงทุน​มี​ความ​เสี่ยง​ ผู​ลงทุน​ควร​ศึกษา​ขอ​มูล​ กอน​การ​ตัดสิน​ใจ​ลง​ทุน
______________________________________________________________
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