
ทิสโกมองหุนเอเชียสดใสตอเน่ือง พรอมแนะเลี่ยงยุ

โรป-ละตินอเมริกา

8 ต.ค. 55 – ทิสโก เวลธ มองตลาดหุนยังนาลงทุน เชื่อหลังรัฐบาลกลางตางๆ อัดฉีดเม็ดเงินเขาสูระบบ

จะมีเงินมหาศาลไหลเขาตลาดหุนทั่วโลก แนะลงทุนหุนเอเชียเพิ่ม เพราะเศรษฐกิจขยายตัวแข็งแกรงที่สุด

ในโลก โดยเฉพาะจีนที่ราคาหุนยังถูก พรอมแนะใหเลี่ยง 2 ตลาดเกิดใหม “ยุโรปตะวันออก-ละตินอเมริกา

” เพราะยุโรปยังมีความเสี่ยงสูงและปัญหายังไมคลี่คลาย สวนละตินอเมริกามีการขยายตัวเศรษฐกิจตํ่าเมื่อ

เทียบตลาดเกิดใหมดวยกัน อีกทัง้ราคาหุนแพง ดาน บลจ. ทิสโก เตรียมออกกองทุนลุยหุนเอเชียอีกครัง้

สัปดาหนี้

ทิสโก เวลธ (TISCO Wealth) บริการที่ปรึกษาการเงินการลงทุนครบวงจรจากทิสโก โดยนางสาววรสินี สังวรเวช

ภัณฑ ฝายกลยุทธการลงทุน ทิสโก เวลธ (Miss Vorasinee Sangvornvetphan, Wealth Strategist, TISCO

Wealth) เปิดเผยวา สําหรับกลยุทธการจัดสรรการลงทุนในเดือนน้ี TISCO Wealth มองวาการลงทุนในสินทรัพย

เสี่ยงยังมีความนาสนใจ โดยเฉพาะตลาดหุน เน่ืองจากสภาพคลองที่ลนตลาดจากการอัดฉีดเม็ดเงินของธนาคารกลาง

ทัง้สหรัฐ ญี่ป ุนและยุโรป จะเป็นปัจจัยสนับสนุนราคาหุน โดยเฉพาะหุนในตลาดเกิดใหม ที่ไดรับผลบวกจากแนวโนม

คาเงินที่แข็งคาขึ้นเมื่อเทียบกับเงินสกุลหลักของโลกเชน ดอลลารสหรัฐ และเยน โดยนอกเหนือจากสภาพคลองที่

ลนระบบแลว ปัจจุบันราคาหุนทัว่โลกนับวาถูกเมื่อเทียบกับในอดีตที่ผานมา รวมทัง้อัตราผลตอบแทนจากเงินปันผล

สูงกวาการฝากเงิน ดังนัน้ การลงทุนตลาดหุนจึงเป็นทางเลือกที่นาสนใจในการลงทุนตอนน้ี

โดย TISCO Wealth แนะนําใหเพิ่มสัดสวนการลงทุนในตลาดหุนภูมิภาคเอเชียแปซิฟิก ไมรวมญี่ป ุน (Asia Pacific

ex Japan) ซึ่งเศรษฐกิจมีแนวโนมดีกวาภูมิภาคอื่นๆ เน่ืองจากเป็นภูมิภาคที่อุปสงคแข็งแกรงภายในภูมิภาคดวยกัน

เอง มีดุลบัญชีฯ เกินดุล มีปริมาณเงินสํารองสูง และมีหน้ีสาธารณะตอ GDP ในระดับตํ่า ตลอดจนมีนโยบายการเงิน

การคลังที่สอดคลองไปในทิศทางเดียวกัน และความสามารถทางการแขงขันทางการคาอยูในระดับสูง อีกทัง้นัก

วิเคราะหสวนใหญเริ่มปรับเพิ่มประมาณการผลการดําเนินงานบริษทัจดทะเบียนในตลาดหุนเอเชียมากขึ้น หลังจาก

ในชวงครึ่งปีแรกมีการปรับลดลง ซึ่งการปรับเพิ่มน้ีเป็นผลจากการที่นักลงทุนเริ่มคลายความกังวลกับปัญหาในยุโรป

และสหรัฐฯ และมีความมัน่ใจเพิ่มขึ้นในการกลับเขามาลงทุนในตลาดหุนเอเชีย

ทัง้น้ี เมื่อพิจารณาตลาดหุนเอเชียแปซิฟิกทัง้หมด TISCO Wealth มองวาตลาดหุนจีนยังมีความนาสนใจ โดยหุนจีน

มีราคาถูกทัง้ในแงของ P/E และ P/BV ดังนัน้จึงคาดวาจีนจะเป็นเป าหมายตนๆ ของการลงทุนจากนักลงทุนตางชาติ

นอกจากน้ียังคาดวาการเปลี่ยนผูนําจีนในชวงเดือน ต.ค. 55 – มี.ค. 56 จะสงผลใหมีเม็ดเงินไหลเขากระตุน
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เศรษฐกิจเป็นจํานวนมาก

ทัง้น้ี ตลาดหุนที่ไมแนะนําใหลงทุน หรือลดสัดสวนการลงทุน คือ ตลาดหุนในกลุมยุโรปตะวันออก และตลาดหุน

ละตินอเมริกา โดยสําหรับกลุมยุโรปตะวันออกนัน้ คาดวาปัญหาทางยุโรปจะยังไมสามารถแกไขไดอยางเบ็ดเสร็จ

และคาดวาจะมีปัจจัยตางๆ ที่เขามากระทบตอการลงทุนเป็นระยะๆ แมความกังวลที่มากสุดไดผานพนไปแลวในชวง

เลือกตัง้ของกรีซ แตปัญหาที่เรื้อรังตอเศรษฐกิจยังคงไมไดรับการแกไข ในทุกครัง้ที่ประเทศในกลุม PIIGS ถึง

กําหนดชําระหน้ี หรือมีขาวในเชิงลบ เชนการลดอันดับความนาเชื่อถือ, ปัญหาของสถาบันการเงินที่ตองการความ

ชวยเหลือ หรือการเจรจาตอรองในเงื่อนไขของการลดการขาดดุลการคลัง (Fiscal Deficit) และหน้ีสาธารณะ ซึ่ง

ลวนแลวแตทําใหนักลงทุนสูญเสียความเชื่อมัน่ และยังอาจทําใหตนทุนการกูยืมของประเทศที่มีปัญหาปรับสูงขึ้นไป

ดวย นอกจากน้ี ในบทวิเคราะห Global Economic Review โดย TISCO Wealth ยังระบุดวยวา ความคืบหน า

เกี่ยวกับการปฏิรูปเศรษฐกิจของประเทศที่เป็นศูนยกลางวิกฤตหน้ีสาธารณะยังมีคอนขางน อย โดยในบรรดาประเทศ

ที่เป็นศูนยกลางวิกฤตหน้ีสาธารณะ กรีซดูจะมีความลาชาในการปฏิรูปโครงสรางเศรษฐกิจมากที่สุด ไมวาจะภาค

ธุรกิจ ดานภาษีอากร คุณภาพการศึกษา หรือกระทัง่ประสิทธิภาพแรงงาน

นอกจากน้ี TISCO Wealth ยังไมแนะนําใหลงทุนในตลาดหุนละตินอเมริกา โดยถึงแมวาภาพรวมของเศรษฐกิจของ

ละตินอเมริกามีสัญญาณที่เป็นบวก และคาดวาจะรักษาระดับการเติบโตเฉลี่ยไดที่ 5% ตอปี อีกทัง้ภูมิภาคน้ีได

ประโยชนจากราคาสินคาโภคภัณฑในตลาดโลกที่ปรับสูงขึ้น อีกทัง้บราซิลยังไดประกาศแผนการลงทุนขนาดใหญมูล

คา R$1,333bn เพื่อกอสรางสาธารณูปโภคและถนน และคาดวาจะสามารถกระตุนเศรษฐกิจบราซิล ซึ่งเป็นน้ําหนัก

การลงทุนหลักของกลุมประเทศละตินไดในอนาคต แตในระยะสัน้ คาดวาเศรษฐกิจของบราซิลจะไมขยายตัวเพิ่มขึ้น

อยางรวดเร็วในเร็ววันน้ี โดยคาดวาในปีน้ี การเติบโตทางเศรษฐกิจของบราซิลจะเติบโตเพียง 1-2% เทานัน้ ซึ่งเป็น

อัตราการเติบโตตํ่ากวาคาเฉลี่ยภูมิภาคที่ 5% และเมื่อเทียบกับกลุมตลาดเกิดใหมดวยกัน ละตินอเมริกายังเป็น

ภูมิภาคที่เติบโตตํ่ากวากลุม เชน ภูมิภาคเอเชีย นอกจากน้ี หากดูการเคลื่อนไหวของราคาหุนบราซิล พบวา ราคาหุน

ในบราซิลถือวาคอนขางแพงเมื่อเทียบกับอดีตที่ผานมา โดยปัจจุบันตลาดหุนบราซิลซื้อขายที่ 17 เทา เทียบกับคา

P/E เฉลี่ยในอดีตที่ 13.96 เทา ดังนัน้ จึงไมแนะนําใหลงทุนในตอนน้ี

ทางดานนายสาหรัช ชัฎสุวรรณ ผูอํานวยการฝ ายการตลาดและที่ปรึกษาการลงทุน ธุรกิจกองทุนสวนบุคคลและ

กองทุนรวม บริษทัหลักทรัพยจัดการกองทุน ทิสโก จํากัด (Mr. Saharat Chudsuwan, Senior Vice President,
Head of Marketing and Wealth Advisory Mutual & Private Fund Business, TISCO Asset Management
Co.,Ltd.) กลาววา จากมุมมองดังกลาวของ TISCO Wealth ที่ยังคงมีมุมมองเป็นบวกตอตลาดหุนเอเชียแปซิฟิก

บลจ. ทิสโกจึงจะออกกองทุนใหม ซึ่งเป็นกองทารเก็ตฟันด ที่ลงทุนในตลาดหุนเอเชียแปซิฟิกภายในสัปดาหน้ี

 


