
ทิสโก​มอง​หุน​เอเชีย​สดใส​ตอ​เน่ือง​ พ​รอม​แนะ​เลี่ยง​ยุ

โร​ป-​ละ​ติ​นอ​เม​ริก​า

8 ต.​ค.​ 55 – ทิสโก​ เวลธ มอง​ตลาด​หุน​ยัง​นา​ลง​ทุ​น ​เชื่อ​หลัง​รัฐบาล​กลาง​ตางๆ​ อัดฉีด​เม็ด​เงิน​เขา​สู​ระบบ​

จะ​มี​เงิน​มหาศาล​ไหล​เขา​ตลาด​หุน​ทั่ว​โลก​ แนะ​ลงทุน​หุน​เอเชีย​เพิ่ม​ เพราะ​เศรษฐกิจ​ขยาย​ตัว​แข็งแกรง​ที่สุด

ใน​โลก​ โดย​เฉพาะ​จีน​ที่​ราคา​หุน​ยัง​ถูก​ พ​รอม​แนะ​ให​เลี่ยง​ 2 ตลาด​เกิด​ใหม​ “ยุโรป​ตะวัน​ออ​ก-​ละติน​อเมริกา

” เพราะ​ยุโรป​ยัง​มี​ความ​เสี่ยง​สูง​และ​ปัญหา​ยัง​ไม​คลี่​คลาย​ สวน​ละติน​อเมริกา​มี​การ​ขยาย​ตัว​เศรษฐกิจ​ตํ่าเมื่อ

เทียบ​ตลาด​เกิด​ใหม​ดวย​กัน​ อีก​ทัง้​ราคา​หุน​แพง​ ดาน​ บลจ.​ ทิสโก​ เตรียม​ออก​กองทุน​ลุย​หุน​เอเชีย​อีก​ครัง้

สัปดาห​นี้

ทิสโก​ เวลธ (TISCO Wealth) บริการ​ที่​ปรึกษา​การ​เงิน​การ​ลงทุน​ครบ​วงจร​จาก​ทิสโก​ โดย​นาง​สาว​วรสิ​นี​ สังวร​เวช

ภัณฑ​ ฝาย​กลยุทธ​การ​ลง​ทุ​น ​ทิสโก​ เวลธ (Miss Vorasinee Sangvornvetphan, Wealth Strategist, TISCO

Wealth) เปิด​เผย​วา​ สําหรับ​กลยุทธ​การ​จัดสรร​การ​ลงทุน​ใน​เดือน​น้ี TISCO Wealth มอง​วาการ​ลงทุน​ใน​สินทรัพย

เสี่ยง​ยัง​มี​ความ​นา​สน​ใจ​ โดย​เฉพาะ​ตลาด​หุน​ เน่ืองจาก​สภาพ​คลอง​ที่​ลน​ตลาด​จาก​การ​อัดฉีด​เม็ด​เงิน​ของ​ธนาคาร​กลาง

ทัง้​สห​รัฐ​ ญี่ป ุน​และ​ยุ​โร​ป จะ​เป็น​ปัจจัย​สนับสนุน​ราคา​หุน​ โดย​เฉพาะ​หุน​ใน​ตลาด​เกิด​ใหม​ ที่​ได​รับ​ผล​บวก​จาก​แนว​โนม

คา​เงิน​ที่​แข็ง​คา​ขึ้น​เมื่อ​เทียบ​กับ​เงิน​สกุล​หลัก​ของ​โลก​เชน​ ดอลลาร​สห​รัฐ​ และ​เยน​ โดย​นอก​เหนือ​จาก​สภาพ​คลอง​ที่

ลน​ระบบ​แลว​ ปัจจุบัน​ราคา​หุน​ทัว่​โลก​นับ​วา​ถูก​เมื่อ​เทียบ​กับ​ใน​อดีต​ที่​ผาน​มา​ รวม​ทัง้​อัตรา​ผล​ตอบแทน​จาก​เงินปันผล

สูง​กวา​การ​ฝาก​เงิน​ ดัง​นัน้​ การ​ลงทุน​ตลาด​หุน​จึง​เป็น​ทาง​เลือก​ที่​นา​สนใจ​ใน​การ​ลงทุน​ตอน​น้ี

โดย TISCO Wealth แนะนําให​เพิ่ม​สัดสวน​การ​ลงทุน​ใน​ตลาด​หุน​ภูมิภาค​เอเชีย​แป​ซิ​ฟิก​ ไม​รวม​ญี่​ป ุน (Asia Pacific

ex Japan) ซึ่ง​เศรษฐกิจ​มี​แนว​โนม​ดี​กวา​ภูมิภาค​อื่นๆ​ เน่ืองจาก​เป็น​ภูมิภาค​ที่​อุปสงค​แข็งแกรง​ภายใน​ภูมิภาค​ดวย​กัน

เอง​ มี​ดุล​บัญชีฯ​ เกิน​ดุล​ มี​ปริมาณ​เงิน​สํารอง​สูง​ และ​มี​หน้ี​สา​ธารณะ​ตอ GDP ใน​ระดับ​ตํ่า ตลอด​จน​มีน​โย​บาย​การ​เงิน

การ​คลัง​ที่​สอดคลอง​ไป​ใน​ทิศทาง​เดียว​กัน​ และ​ความ​สามารถ​ทางการ​แขงขัน​ทางการ​คา​อยู​ใน​ระดับ​สูง​ อีก​ทัง้​นัก

วิเคราะห​สวน​ใหญ​เริ่ม​ปรับ​เพิ่ม​ประมาณ​การ​ผล​การ​ดําเนิน​งาน​บริษทั​จด​ทะเบียน​ใน​ตลาด​หุน​เอเชีย​มาก​ขึ้น​ หลัง​จาก

ใน​ชวง​ครึ่ง​ปี​แรก​มี​การ​ปรับ​ลด​ลง​ ซึ่ง​การ​ปรับ​เพิ่ม​น้ี​เป็น​ผล​จาก​การ​ที่​นัก​ลงทุน​เริ่ม​คลาย​ความ​กังวล​กับ​ปัญหา​ใน​ยุโรป

และ​สห​รัฐฯ​ และ​มี​ความ​มัน่ใจ​เพิ่ม​ขึ้น​ใน​การก​ลับ​เขา​มา​ลงทุน​ใน​ตลาด​หุน​เอ​เชีย

ทัง้​น้ี​ เมื่อ​พิจารณา​ตลาด​หุน​เอเชีย​แปซิฟิก​ทัง้​หมด TISCO Wealth มอง​วา​ตลาด​หุน​จีน​ยัง​มี​ความ​นา​สน​ใจ​ โดย​หุน​จีน

มี​ราคา​ถูก​ทัง้​ใน​แง​ของ P/E และ P/BV ดัง​นัน้​จึง​คาด​วา​จีน​จะ​เป็น​เป า​หมาย​ตนๆ​ ของ​การ​ลงทุน​จาก​นัก​ลงทุน​ตาง​ชา​ติ​

นอกจาก​น้ี​ยัง​คาด​วาการ​เปลี่ยน​ผูนําจีน​ใน​ชวง​เดือน​ ต.​ค.​ 55 – มี​.​ค.​ 56 จะ​สง​ผล​ให​มี​เม็ด​เงิน​ไหล​เขา​กระตุน

https://www.thaimediapr.com/%e0%b8%97%e0%b8%b4%e0%b8%aa%e0%b9%82%e0%b8%81%e0%b9%89%e0%b8%a1%e0%b8%ad%e0%b8%87%e0%b8%ab%e0%b8%b8%e0%b9%89%e0%b8%99%e0%b9%80%e0%b8%ad%e0%b9%80%e0%b8%8a%e0%b8%b5%e0%b8%a2%e0%b8%aa%e0%b8%94%e0%b9%83/
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http://www.thaimediapr.com/wp-content/uploads/2012/10/Khun_vorasinee_final.jpg


เศรษฐกิจ​เป็น​จํานวน​มาก

ทัง้​น้ี​ ตลาด​หุน​ที่​ไม​แนะนําให​ลง​ทุ​น ​หรือ​ลด​สัดสวน​การ​ลง​ทุ​น ​คือ​ ตลาด​หุน​ใน​กลุม​ยุโรป​ตะวัน​ออก​ และ​ตลาด​หุน

ละติน​อเมริกา​ โดย​สําหรับ​กลุม​ยุโรป​ตะวัน​ออก​นัน้​ คาด​วา​ปัญหา​ทาง​ยุโรป​จะ​ยัง​ไม​สามารถ​แกไข​ได​อยาง​เบ็ด​เสร็จ​

และ​คาด​วา​จะ​มี​ปัจจัย​ตางๆ​ ที่​เขา​มาก​ระ​ทบ​ตอ​การ​ลงทุน​เป็น​ระ​ยะๆ แม​ความ​กังวล​ที่​มาก​สุด​ได​ผาน​พน​ไป​แลว​ใน​ชวง

เลือก​ตัง้​ของ​กรีซ​ แต​ปัญหา​ที่​เรื้อรัง​ตอ​เศรษฐกิจ​ยัง​คง​ไม​ได​รับ​การ​แก​ไข​ ใน​ทุก​ครัง้​ที่​ประเทศ​ใน​กลุม PIIGS ถึง

กําหนด​ชําระ​หน้ี​ หรือ​มี​ขาว​ใน​เชิง​ลบ​ เชน​การ​ลด​อันดับ​ความ​นา​เชื่อ​ถือ​, ปัญหา​ของ​สถาบัน​การ​เงิน​ที่​ตองการ​ความ

ชวย​เห​ลือ​ หรือ​การ​เจรจา​ตอ​รอง​ใน​เงื่อนไข​ของ​การ​ลด​การ​ขาด​ดุล​การ​คลัง (Fiscal Deficit) และ​หน้ี​สา​ธารณะ​ ซึ่ง

ลวน​แลว​แต​ทําให​นัก​ลงทุน​สูญ​เสีย​ความ​เชื่อ​มัน่​ และ​ยัง​อาจ​ทําให​ตนทุน​การ​กู​ยืม​ของ​ประเทศ​ที่​มี​ปัญหา​ปรับ​สูง​ขึ้น​ไป

ดวย​ นอกจาก​น้ี​ ใน​บท​วิ​เครา​ะห Global Economic Review โดย TISCO Wealth ยัง​ระบุ​ดวย​วา​ ควา​มคืบ​หน า

เกี่ยว​กับ​การ​ปฏิรูป​เศรษฐกิจ​ของ​ประเทศ​ที่​เป็น​ศูนยกลาง​วิกฤต​หน้ี​สาธารณะ​ยัง​มี​คอน​ขาง​น อย​ โดย​ใน​บรรดา​ประเทศ

ที่​เป็น​ศูนยกลาง​วิกฤต​หน้ี​สา​ธารณะ​ กรีซ​ดู​จะ​มี​ความ​ลาชา​ใน​การ​ปฏิรูป​โครงสราง​เศรษฐกิจ​มาก​ที่​สุด​ ไม​วา​จะ​ภาค

ธุรกิจ​ ดาน​ภาษี​อา​กร​ คุณภาพ​การ​ศึกษา​ หรือ​กระทัง่​ประสิทธิภาพ​แรง​งาน

นอก​จาก​น้ี TISCO Wealth ยัง​ไม​แนะนําให​ลงทุน​ใน​ตลาด​หุน​ละติน​อเมริกา​ โดย​ถึง​แมวา​ภาพ​รวม​ของ​เศรษฐกิจ​ของ

ละติน​อเมริกา​มี​สัญญาณ​ที่​เป็น​บวก​ และ​คาด​วา​จะ​รักษา​ระดับ​การ​เติบโต​เฉลี่ย​ได​ที่​ 5% ตอ​ปี​ อีก​ทัง้​ภูมิภาค​น้ี​ได

ประโยชน​จาก​ราคา​สินคา​โภคภัณฑ​ใน​ตลาด​โลก​ที่​ปรับ​สูง​ขึ้น​ อีก​ทัง้​บราซิล​ยัง​ได​ประกาศ​แผนการ​ลงทุน​ขนาด​ใหญ​มูล

คา R$1,333bn เพื่อ​กอสราง​สาธารณูปโภค​และ​ถนน​ และ​คาด​วา​จะ​สามารถ​กระตุน​เศรษฐกิจ​บรา​ซิ​ล ซึ่ง​เป็น​น้ําหนัก

การ​ลงทุน​หลัก​ของ​กลุม​ประเทศ​ละติน​ได​ใน​อนาคต​ แต​ใน​ระยะ​สัน้​ คาด​วา​เศรษฐกิจ​ของ​บราซิล​จะ​ไม​ขยาย​ตัว​เพิ่ม​ขึ้น

อยาง​รวดเร็ว​ใน​เร็ว​วัน​น้ี​ โดย​คาด​วา​ใน​ปี​น้ี​ การ​เติบโต​ทาง​เศรษฐกิจ​ของ​บราซิล​จะ​เติบโต​เพียง​ 1-2% เทา​นัน้​ ซึ่ง​เป็น

อัตรา​การ​เติบโต​ตํ่ากวา​คา​เฉลี่ย​ภูมิภาค​ที่​ 5% และ​เมื่อ​เทียบ​กับ​กลุม​ตลาด​เกิด​ใหม​ดวย​กัน​ ละติน​อเมริกา​ยัง​เป็น

ภูมิภาค​ที่​เติบโต​ตํ่ากวา​กลุม​ เชน​ ภูมิภาค​เอ​เชีย​ นอกจาก​น้ี​ หาก​ดู​การ​เคลื่อนไหว​ของ​ราคา​หุน​บราซิล​ พ​บวา​ ราคา​หุน

ใน​บราซิล​ถือวา​คอน​ขาง​แพง​เมื่อ​เทียบ​กับ​อดีต​ที่​ผาน​มา​ โดย​ปัจจุบัน​ตลาด​หุน​บราซิล​ซื้อ​ขาย​ที่​ 17 เทา​ เทียบ​กับ​คา

P/E เฉลี่ย​ใน​อดีต​ที่​ 13.​96 เทา​ ดัง​นัน้​ จึง​ไม​แนะนําให​ลงทุน​ใน​ตอน​น้ี

ทาง​ดาน​นาย​สา​หรัช​ ชัฎสุ​วรรณ​ ผู​อํานวย​การ​ฝ าย​การ​ตลาด​และ​ที่​ปรึกษา​การ​ลง​ทุ​น ​ธุรกิจ​กองทุน​สวน​บุคคล​และ

กองทุน​รวม​ บริษทั​หลัก​ทรัพย​จัดการ​กอง​ทุ​น ​ทิสโก​ จํากัด (Mr. Saharat Chudsuwan, Senior Vice President,
Head of Marketing and Wealth Advisory Mutual & Private Fund Business, TISCO Asset Management
Co.,Ltd.) กลาว​วา​ จาก​มุม​มอง​ดัง​กลาว​ของ TISCO Wealth ที่​ยัง​คง​มี​มุม​มอง​เป็น​บวก​ตอ​ตลาด​หุน​เอเชีย​แป​ซิ​ฟิก​

บลจ.​ ทิสโก​จึง​จะ​ออก​กองทุน​ใหม​ ซึ่ง​เป็นก​อง​ทา​รเก็​ตฟัน​ด ที่​ลงทุน​ใน​ตลาด​หุน​เอเชีย​แปซิฟิก​ภายใน​สัปดาห​น้ี

 


