
ทรี​นี​ตีม้อง​ตลาด​หุน​เดือน​มีนาคม​ยัง​คง​ตอง​จับตา

อัตรา​ผล​ตอบแทน​พันธบัตร​สห​รัฐฯ

ทรี​นี​ตีม้อง​ตลาด​หุน​เดือน​มีนาคม​ยัง​คง​ตอง​จับตา​อัตรา​ผล​ตอบแทน​พันธบัตร​สห​รัฐฯ​ ซึ่ง​จะ​เป็น​ตัว​กําหนด​ทิศทาง

ตลาด​หุน​ทัว่​โลก​ตอ​ไป​ หาก​ยัง​ทรงตัว​ใน​ระดับ​สูง​จะ​กดดัน​ให​เงิน​ทุน​ตาง​ชาติ​ยัง​ไม​ไหล​เขา​สู​ตลาด​หุน​ไทย​ อยางไร​ก็​ดี

สภาพ​คลอง​ใน​ประเทศ​ที่​อยู​ใน​ระดับ​สูง​จะ​ยัง​คง​เป็น​ปัจจัย​ชวย​พยุง​ดัชนี​หุน​ไทย​ไว​ได​ ทัง้น้ี​ปัจจัย​ตาง​ประเทศ​ที่​ตอง

ติดตาม​อยาง​ใกล​ชิด​ได​แก​ ผล​การ​เลือก​ตัง้​อิตาลี​ การ​รายงาน​ตัว​เลข​ การ​จาง​งาน​ของ​สห​รัฐฯ​ และ​การ​ประ​ชุม FOMC

ชี้​ชะตา​ทิศทาง​ดอกเบีย้​สห​รัฐฯ

นาย​ณัฐชาต​ เมฆ​มา​สิ​น ​ผู​ชวย​กรรมการ​ผู​จัดการ​ฝ าย​วิเคราะห​หลัก​ทรัพย​ บล.​ทรี​นี​ตี ้ให​มุม​มอง​ทิศทาง​การ​ลงทุน​ใน

ตลาด​หุน​ไทย​สําหรับ​เดือน​มีนาคม​วา​ มี​ปัจจัย​สําคัญ​ที่​มี​อิทธิพล​ตอ​การ​เคลื่อนไหว​ของ​ตลาด​ที่​ตอง​ติด​ตาม​ ได​แก​ อัตรา

ผล​ตอบแทน​พันธ​บัตร​หรือ Bond yield สห​รัฐฯ​ โดย​หาก Bond yield สห​รัฐฯ​ รุน​อา​ยุ​ 10 ปี​ยัง​คง​ยืน​อยู​ใน​ระดับ​สูง

หรือ​สูง​กวา​ 2​.​8% คาด Fund flow หรือ​กระแส​เงิน​ทุน​ตาง​ชาติ​จะ​ยัง​ไมมี​ทิศทาง​ไหล​เขา​สู​ตลาด​หุน​ไทย​มาก​นัก​ เน่ือง

จากValuation หรือ​มูลคา​ของ​ตลาด​หุน​ไทย​ยัง​ไม​ถูก​สนับสนุน​ดวย​ปัจจัย​พื้น​ฐาน

เพราะ​ประมาณ​การ​กําไร​ของ​บริษทั​จด​ทะ​เบียน​ (บจ.​)หรือ EPS ยัง​ไม​ได​ถูก Upgrade ขึ้น​มา​อยาง​มี​นัย​สําคัญ​เหมือน

กับ​ตลาด​หุน​ประเทศ​อื่น​จึง​ทําให​ระ​ดับ Earning yield gap (สวน​ตาง​ผล​ตอบแทน​จาก​การ​ลงทุน​เทียบ​กับBond yield

สห​รัฐฯ​) ของ​ตลาด​หุน​ไทย​ยัง​ไม​อยู​ใน​ระดับ​ที่​จูงใจ​ใน​สายตา​ของ​นัก​ลงทุน​ตาง​ชา​ติ​ โดย​ลาสุด​อยู​ใน​ระดับ​ตํ่าสุด​ใน​รอบ​

5 ปี

แต​อยางไร​ก็​ดี​ดวย Bond yield ของ​ไทย​ที่​ยัง​คง​ทรงตัว​อยู​ใน​ระดับ​ตํ่า จึง​ทําให Earning yield gap ของ SET

Index เมื่อ​เทียบ​กับ Bond yield ของ​ไทย​ยัง​คง​อยู​ใน​ระดับ​ใกล​เคียง​คา​เฉ​ลี่​ย ทําให​นัก​ลงทุน​ใน​ประเทศ​ไมมี​แรง

จูงใจ​ที่​จะ​โยก​เงิน​ออก​จาก​ตลาด​หุน​เขา​สู​ตราสาร​หน้ี​แต​อยาง​ใด​ ประกอบ​กับ​สภาพ​คลอง​ภายใน​ประเทศ​ที่​ยัง​คง​อยู​ใน

ระดับ​สูง​ สะทอน​จาก​การ​เติบโต​ของ​ปริมาณ​เงิน​ที่​ทําจุด​สูงสุด​ใน​รอบ​ 2​ ปี​ จึง​เป็น​แรง​ที่​ชวย​ประ​คับ​ประ​คอง SET

Index ให​ทรงตัว​อยู​ได

นาย​ณัฐชาต​ยัง​ได​ประเมิน​ถึง​ทิศทาง​ของ​ดัชนี​หุน​ไทย​วา​ กรณี​ฐาน SET Index มี​โอกาส​น อย​ที่​จะ​หลุด​แนว​รับ​ที่​

1,750–1,760จุด​ ซึ่ง​ถือ​เป็น​ระดับ​ตนทุน​ดัชนี​ของ​นัก​ลงทุน​สถาบัน​ใน​ประ​เทศ​ ที่​มี​การ​เขา​ซื้อ​หุน​อยาง​หนัก​นับ​ตัง้แต

ตน​เดือน​ธันวาคม​ปี​กอน​โดย​หาก​ดัชนี​ลง​มา​ที่​ระดับ​น้ี​ แนะนําให​ลด​การ​ถือ​เงินสด​เพื่อ​มา​ลงทุน​ใน​หุน​อยาง​มี​นัย​สําคัญ

สําหรับ​ปัจจัย​สําคัญ​อื่น​ที่​ตอง​ติดตาม​อยาง​ใกล​ชิด​ใน​เดือน​น้ี​ ได​แก​ การ​เลือก​ตัง้​ทัว่ไป​ของ​อิตาลี​‪ใน​วัน​ที่​ 4 มี​นา​คม​‬

หาก​กลุม​พรรค​ฝาย​กลาง​-ขวา​ได​รับ​คะแนน​เสียง​สวน​ใหญ​จน​จัด​ตัง้​เป็น​รัฐบาล​ได​ มอง​วา​ กระแส​หรือ​ประ​เด็น

Italyexit (การ​เรียก​รอง​ให​อิตาลี​ออก​จาก​การ​รวม​เป็น​สมาชิก​สหภาพ​ยุ​โร​ป) จะ​มี​โอกาส​กลับ​มาส​ราง​ความ​ผันผวน​ให

https://www.thaimediapr.com/%e0%b8%97%e0%b8%a3%e0%b8%b5%e0%b8%99%e0%b8%b5%e0%b8%95%e0%b8%b5%e0%b9%89%e0%b8%a1%e0%b8%ad%e0%b8%87%e0%b8%95%e0%b8%a5%e0%b8%b2%e0%b8%94%e0%b8%ab%e0%b8%b8%e0%b9%89%e0%b8%99%e0%b9%80%e0%b8%94%e0%b8%b7/
https://www.thaimediapr.com/%e0%b8%97%e0%b8%a3%e0%b8%b5%e0%b8%99%e0%b8%b5%e0%b8%95%e0%b8%b5%e0%b9%89%e0%b8%a1%e0%b8%ad%e0%b8%87%e0%b8%95%e0%b8%a5%e0%b8%b2%e0%b8%94%e0%b8%ab%e0%b8%b8%e0%b9%89%e0%b8%99%e0%b9%80%e0%b8%94%e0%b8%b7/


กับ​ตลาด​หุน​ได​อีก​ครัง้​ ‬

ปัจจัย​สําคัญ​ถัด​มา​ที่​ตอง​ติดตาม​ไดแก​อัตรา​คา​จาง​ราย​ชัว่โมง​ของ​สห​รัฐฯ​ ที่​จะ​ประกาศ​ออก​มา‪​ใน​วัน​ที่​ 9​ มี​นา​คม​‬

หาก​ปรับ​ตัว​สูง​ขึ้น​ตอ​ มี​โอกาส​ทําให Bond yield สหรัฐฯ​ปรับ​ตัว​สูง​ขึ้น​ตอ​เชน​กัน​ แต​หาก​การ​ประชุม​คณะ​กรรม​การ​

ธนาคาร​กลาง​สห​รัฐฯ(FOMC) ใน​‪วัน​ที่​ 2​0-21 มี​นา​คม​‬ มี​การ​ยืนยัน​ผา​น Dot plots วา​ ธนาคาร​กลาง​สห

รัฐฯ(Fed) จะ​ยัง​คง​ปรับ​ขึ้น​ดอกเบีย้​ใน​ปี​น้ี​ 3 ครัง้​ ซึ่ง​เป็น​ระดับ​ที่​นัก​ลงทุน​ใน​ตลาด​ได​รับ​รู​ไป​เกือบ​หมด​แลว​ ประ​เมิน

วา Bond yield สห​รัฐฯ​ มี​โอกาส​ทยอย​ปรับ​ตัว​ลด​ลง​ลง​หลัง​จาก​นัน้​ได​ ซึ่ง​จะ​สง​ผล​บวก​ตอ​ตลาด​หุน​ทัว่​โลก​รวม​ทัง้

ตลาด​หุน​ไทย​อีก​ครัง้​‬‬


