
บลจ.ทาลิส มองหุนไทยถูกสุดในรอบ 5 ปี ดวย P/E

ที่ระดับ 14 เทา แนะจับจังหวะลงทุนระยะยาว พรอม

ประหยัดภาษี กับกองทุน LTF

บลจ.ทาลิส แนะผูลงทุน จับจังหวะสะสมการลงทุนระยะยาว ผานกองทุน LTF หลังตลาดหุนไทยปรับฐานลงมา

ทําสถิติตํ่าในรอบ 5 ปี ดวย P/E ที่ระดับ 14 เทา พรอมยํ้ามุมมองในระยะสัน้ SET Index มีโอกาสฟ้ืนตัวไดในปีหน า

ขานรับแผนกระตุนเศรษฐกิจหลังเลือกตัง้ สวนภาพระยะยาวยังสดใส เชื่อเศรษฐกิจโลกไมชะลอตัวแรงอยางที่ตลาด

กังวล

นายประภาส ตันพิบูลยศักดิ ์ ประธานเจาหน าที่การลงทุน บริษทัหลักทรัพยจัดการกองทุน ทาลิส จํากัด เปิดเผยถึง

มุมมองที่เป็นบวกตอตลาดหุนไทยในระยะกลางถึงยาว โดยมองวาปัจจัยลบที่กดดันภาพรวมการลงทุนในปัจจุบัน

ไมวาจะเป็นความกังวลตอการชะลอตัวของเศรษฐกิจโลกในปีหน า หรือปัญหาสงครามการคาระหวางจีนและสหรัฐ

จนทําให SET Index ยอตัวลงมาอยูในระดับ 1,600 จุดบวกลบ เป็นโอกาสสําหรับการสะสมหุนเพื่อการลงทุนระยาว

ซึ่งรวมถึงการลงทุนผานกองทุนรวมหุนระยะยาว หรือ LTF ที่ไดสิทธิลดหยอนภาษีดวย

โดย บลจ.ทาลิส มองวา SET Index ที่ยอตัวลงมาอยูที่ 1,550 จุดบวกลบในปัจจุบัน ถือเป็นระดับที่ตํ่ามากแลว และ

หากมองแนวโนมกําไรบริษทัจดทะเบียนในตลาดหุนไทย นาจะซื้อขายกันดวย P/E ที่ระดับ 14 เทา ซึ่งเป็นระดับ

กรอบที่ตํ่ามากในรอบ 5 ปี ดังนัน้ จึงมองวา ผูลงทุนควรจะใชจังหวะน้ี เป็นโอกาสที่ดีในการเขาลงทุน

ทัง้น้ี หากมองกรอบการลงทุนของ LTF ที่ปัจจุบันเปลี่ยนเงื่อนไขการถือครองสูงขึ้นเป็น 7 ปีปฏิทินดวยแลว ก็

เทากับวา ณ ระดับดัชนีปัจจุบัน เป็นกลยุทธที่ดีในการสะสมหุน เน่ืองจากเชื่อวาแนวโนมผลประกอบการของตลาด

หุนจะยังเติบโตไดดีตอเน่ืองในระยะยาว

ปัจจุบัน บลจ.ทาลิส มีกองทุน LTF แนะนํา 2 กองทุน ซึ่งประกอบดวย กองทุนเปิดทาลิส หุนระยะยาว (TLLTFEQ)

ที่เนนลงทุนในหุนพื้นฐานดี มีแนวโนมเติบโตสูงของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย และ/หรือ MAI ตราสารทุ

น หรือสัญญาซื้อขายลวงหน า (Derivatives) ที่อางอิงกับผลตอบแทนของหุนหรือกลุมหุนของบริษทัจดทะเบียน

โดยเฉลี่ยในรอบปีบัญชีไมน อยกวารอยละ 65 ของมูลคาทรัพยสินสุทธิของกองทุน และกองทุนเปิดทาลิส

DIVIDEND STOCK หุนระยะยาวปันผล (TLDIVLTF-D) ที่เนนลงทุนในหุนมีแนวโนมปันผลสูงดวยอัตรา

เงินปันผลเฉลี่ยอยูที่ 5% ตอปี ซึ่งสูงกวาเงินปันผลเฉลี่ยของตลาดที่ 3% โดยเฉลี่ยในรอบปีบัญชีไมน อยกวารอยละ

80 ของมูลคาทรัพยสินสุทธิของกองทุน จุดเดนของกองทุนน้ี คือหากลงทุนยาว 7 ปี ตามเงื่อนไข กองทุนจะมี

โอกาสไดรับผลตอบแทนในรูปเงินปันผลถึง 30-40% ในชวงเวลาดังกลาว

ประธานเจาหน าที่การลงทุน บลจ.ทาลิส กลาวเพิ่มเติมถึงแนวโนม SET Index ในระยะสัน้ดวยวา ดัชนีจะมีโอกาส
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ฟ้ืนตัวไดตัง้แตไตรมาส 2 ของปีหน าเป็นตนไป เน่ืองจากเชื่อวาปัญหาสงครามการคา ที่เคยกดดันตลาดมาตลอด 1

ปีที่ผานมา จะคลี่คลายไปในทิศทางที่ดีมากขึ้น บวกกับเชื่อวาทุกประเทศ โดยเฉพาะกลุมประเทศเกิดใหมรวมถึง

ประเทศจีน จะยังเดินหน าการกระตุนเศรษฐกิจตอเน่ืองหากมีสัญญาณการชะลอตัว อยางที่นักลงทุนกังวล

นอกจากน้ี บลจ.ทาลิส ประเมินวา หลังการเลือกตัง้และมีการจัดตัง้รัฐบาลใหมในปีหน า จะเป็นอีกหน่ึงปัจจัยบวกตอ

เศรษฐกิจในประเทศ เพราะเชื่อวามาตรการกระตุนเศรษฐกิจของรัฐบาลใหม จะเขามาชวยฟ้ืนกําลังซื้อในระดับลาง

ไดดีขึ้น และจะสนับสนุนใหเศรษฐกิจไทย ยังคงขยายตัวไดราว 3.5-4% โดย บลจ.ทาลิส คาดวา กําลังซื้อที่เพิ่มขึ้น

นาจะเริ่มเห็นในชวงไตรมาส 3 ของปีหน า และตอเน่ืองไปในปี 2563

“แมหุนทัว่โลกจะลงมามาก แตจะเห็นวาเศรษฐกิจไมไดแยตามไปดวย ซึ่งปัจจุบัน แนวโนมผลประกอบการของ

บริษทัจดทะเบียนก็ยังโตไดดี เพียงแตความเชื่อมัน่ที่ตํ่า เป็นปัจจัยฉุดใหดัชนีปรับตัวลง อยางไรก็ตาม หาก

เศรษฐกิจชะลอตัวจริง ก็เชื่อวาทุกประเทศจะมีมาตรการกระตุนใหเศรษฐกิจกลับมาขยายตัวไดอีกครัง้อยางที่เคยทํา

สวนปัจจัยภายในเอง ก็เชื่อวาหลังการเลือกตัง้แลว นโยบายใหมๆ จะเขามาชวยฟ้ืนกําลังซื้อระดับลางไดดีขึ้น” นาย

ประภาสกลาว

ทัง้น้ี ดวยปัจจัยบวกขางตน บลจ.ทาลิส จึงมองวา การจับจังหวะลงทุน ณ ระดับดัชนีในปัจจุบัน เป็นระดับที่นาสนใจ

มาก สําหรับการลงทุนระยะยาว การลงทุนในกองทุนรวมตราสารแหงทุนอาจมีความเสี่ยงจากความผันผวนของราคา

หลักทรัพย ผูลงทุนโปรดทําความเขาใจลักษณะสินคา เงื่อนไขผลตอบแทนและความเสี่ยง ขอมูลเกี่ยวกับสิทธิ

ประโยชนทางภาษีที่ระบุไวในคูมือการลงทุนในกองทุนรวมดังกลาวกอนตัดสินใจลงทุน สามารถสอบถามขอมูลเพิ่ม

เติมไดที่ บริษทัหลักทรัพยจัดการกองทุน ทาลิส จํากัด โทร. 02 015 0222 หรือ www.talisam.co.th


